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 نهدي هذا البحث المتواضع

 إلى أمهاتنا الغاليات ... حفظهن الله ورعاهن..

 إلى آبائنا .. أطال الله في أعمارهم... 

 إلى إخواننا الأعزَّاء 

 إلى كافة الزملاء والأصدقاء

 إلى وطننا الجميل الغالي على قلوبنا... 

 نهدي هذا البحث المتواضع

 الباحثون
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 شُكـر وتقدير

 الله"؛ نتوجَّه بالشُّكر الجزيل إلى رالنَّاس؛ لا يشك رانطلاقاً من مبدأ "من لا يشك

 الدُّكتور العزيز الغالي/  محمد الشوكاني

على ما قدَّمه  من جهدٍ في الارتقاء بنا إلى أعلى مستويات المعرفة، وعلى اسهاماته في انجاز 

 هذه البحث العلمي.

قم الاكاديمي والإداري والشُّكر موصولٌ إلى كافة أساتذتنا في كُليَّة العلوم الإداريَّة وكافة الطا 

 بجامعة المستقبل.. 

 فلهم منا كل الشكر والتقدير...
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 ملخص البحث

ومعرفة أهميتها و العوامل المؤثرة مفهوم اسعار الصرف هدفت الدراسة إلى التعرف على 

التعرف على أثر ارتفاع معدلات سعر الصرف في اليمن، ومعرفة العوامل المحددة ، وعليها
 لتقلبات أسعار الصرف.

هناك العديد من العوامل التي توثر على اسعار الصرف من ابرزها: وكانت من أهم النتائج 
ار الصرف مما يؤدي إلى التأثير في استقرار تدهور الاقتصاد الوطني يساهم في ارتفاع اسع

، الأوضاع الاقتصادية والسياسية غير المستقرة تؤثر على ارتفاع اسعار الصرف، اسعار الصرف
ارتفاع اسعار الصرف يؤثر ، ارتفاع اسعار الصرف يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة الوطنية 

 الصرف يؤثر على القطاع المصرفيارتفاع اسعار ، على التجارة الخارجية للبنوك اليمنية

وقد أوصت الدراسة إلى:  الجهات المعنية بالعمل على استقرار الاوضاع السياسية في الجمهورية 
اليمنية بما سينعكس على استقرار اسعار الصرف. والعمل على توحيد ادارة البنك المركزي شمال 

تساعد في  وجنوبا وان تكون ادارته واحدة.  والعمل على الالتزام بالقوانين المالية والمصرفية التي
استقرار اسعار الصرف. والزام المصارف التجارية في امانة العاصمة صنعاء بتوحيد اسعار 

 الصرف والالتزام بالتعرفة التي يحددها البنك المركزي في اسعار الصرف. 
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 المبحث الأول
 خطة البحث

 مقدمة: 
الـــيمن كهيرهـــا مـــن الـــدول الناميـــة التـــي تـــأثرت مـــن تقلبـــات ســـعر الصـــرف بســـبب ال ـــروف 
الراهنــــة والحـــــروب القائمـــــة علــــى هـــــرا الـــــوطن المعطـــــاء، إر  هــــرت الفجـــــوة بـــــين الصـــــادرات 
والواردات، وانخفضت الصـادرات بشـكل كبيـر جـداا ممـا أد  إلـى زيـادة القيمـة الفعليـة للعمـلات 

منـي وأنهـار فـي العديـد مـن الفتـرات وممـا أد  إلـى إفقـادا القيمـة الحقيقيـة الأجنبية أمام الريال الي
 أمام العملات الأجنبية.  

 المبــادلات واتســاع الــدول مصــال  تــداخل أدت إلــى الدوليــة الاقتصــادية العلاقــات إن تطــور
 الـدول، مـدفوعات مـوازين فـي اخـتلال إحـداث إلـى أد  ممـا العـالم أنحـاء بـين مختلـف التجارية

 المتهيـــرات علـــى يـــؤثر كونـــه العالميـــة الاقتصـــاديات كـــل كبيـــرة لـــد  أهميـــة الصـــرف ســـعرول
 وضـعية علـى بالتـالي و الخارجيـة حجـم التجـارة علـى تـأثيرا إلـى بالإضـافة ، الكليـة الاقتصادية

 النقديـة السياسـة أهـم أدوات مـن الصـرف سـعر سياسـة تعتبـر حيـث للدولـة، التجاري زن ا المي
 لهـــا، إر تتعـــرض أن يمكـــن التـــي الخارجيـــة الصـــدمات مـــن الـــوطني الاقتصـــاد لحمايـــة الفعالـــة

 مســتو  فــي الصــرف أســعار تقلبــات آثــار بدراســة ومناقشــة تهــتم التــي الموضــوعات أصــبحت
 اقتصـاديين أن ـار اسـتقطبت التـي الحقـول مـن واحـدة التجـارة  سـيما )لا النشاطات الاقتصـادية

 بنشـاطات يتعلـق فيمـا خاصـة الصـرف سـعر تقلبـات عـن أدركـوا المخـاطر الناجمـة الـرين كثر،
 تعــاملات فــي المخــاطر مــن ر ا قــد تضــفي ســعر الصــرف تقلبــات أن والاســتيراد إر التصــدير
 ن ـام مـن الخـروج ومنـر بالنسـبة للمسـتوردين، الحـال كـرلك و الخارجيـة الأسواق في المصدرين

 المــرن ن ـام الصــرف المتقدمــة نحــوأو  الناميـة الــدول مـن العديــد وانتقــال الثابـت الصــرف سـعر
الاقتصــاديين  البــاحثون الصــادرات أصـب  تشــجي  سياسـة نحــو الناميــة الـدول مــن العديــد واتجـاا
 قيمــة تخفــيض سياســة وتعتبــر ، والتجــارة الصــرف ســعر تقلبــات بــين العلاقــة بمناقشــة مهتمــين
 خــلال مــن ورلــك الخــارجي، التــوازن تحقيــق إلــى تســعى التــي سياســات أهــم المحليــة مــن العملــة
 مــن جملــة باتخـار الناميــة الــدول مع ـم قامــت حيــث مــن الـواردات، الصـادرات والحــد حجــم رفـ 

 قيمــة تخفــيض سياســة إلــى لجــأت حيــث الاقتصــاد العــالمي، تطــور مواكبــة قصــد الإصــلاحات
 النقــد صــندوق توصــيات الحيــاة التجاريــة فــي إطــار فــي الخلــل لتصــحي  كــأداة المحليــة عملتهــا
 اعتبــار الهيكلــي علــى والتعــديل التكييــف بــرامج أحــد كونهــا الدوليــة، الماليــة والمؤسســات الــدولي
 .الخارجية الإختلالات معالجة في فعالية الأكثر السياسة أنها
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داريــة فــي وحداتــه الاقتصــادية نتيجــة لقــد و  عــانى الاقتصــاد اليمنــي مــن اخــتلالات هيكليــة وا 
نتيجـة  -ورأسـمالي )فـي شـمال الـيمن  –الـيمن   اشتراكي )في جنوب –اندماج اقتصاد دولتين 
الساـئد  –حيـث ورثـت دولةـ الوحدـة مشاـكل الاقتصاـد الرأسـمالي ، م1991 مـايو 22قيام دولة واحدة فـي 

الـــرـي كـــاـن يعـــاـني مــــن قلـــةـ المــــوارد واعتمادهـــاـ علــــي تحــــويلات المهتــــربين مــــن الخـــاـرج  -فــــي شــــمال الـــيـمن
م. وأيضـاـ 1994فضــت بشــكل كبيــر بعـدـ حــرب الخلـيـج الثانيـةـ فــي عـاـموالمسـاـعدات الإقليميـةـ والدوليـةـ التــي انخ

والـرـي كـاـن يعتمـدـ اعتمـاـد شـبـه كلــي علــي معونـاـت  –الـرـي سـاـد جنــوب الـيـمن  -مشـاـكل الاقتصـاـد الاشـتـراكي
وبعـدـ انتهـاـء الاتحـاـد الســوفيتي وتفككـهـ توقفــت المسـاـعدات  -الـدـول الاشـتـراكية ولاسـيـما الاتحـاـد الســوفيتي السـاـبق

م عـانى الاقتصـاد الكلـي اليمنـي 1991مـايو  22فبعد قيام دولة الوحدة في  ، جنوبي السابقللشطر ال
ـــة وتشـــوهات داخليـــة عميقـــة تحـــت أســـباب  فـــي النصـــف الأول مـــن التســـعينيات اضـــطرابات هيكلي
وعوامــل عديــدة ممــا انعكــس بوضــو  علــى تعثــر دور ونشــاط قطــاع المــال والمصــارف، وبالتــالي 

وقـد زاد مـن عمـق مشـاكل اقتصـاد دولـة الوحـدة اليمنيـة ، لمـال المحليـةضعف وهزالة آلية سـوق ا
م والتــي زادت مــن حجــم الــديون الخارجيــة وارتفــاع 1994عــام  -اليمنيــة اليمنيــة –قيــام الحــرب 

العجز في ميزان المدفوعات وانخفاض مستو  الريال اليمني مقابل الـدولار بدرجـة كبيـرة، وارتفـ  
وبلهــت الصــعوبات رروتهــا ، ســتو  المعيشــة للمــواطن اليمنــيمســتو  التضــخم ممــا خفــض مــن م

م حــين وصـلـت الاخــتلالات الاقتصــادية حــدا ينــرر بعواقــب وخيمــة، ممــا دفــ  إلــي 1994أواخــر عــام 
عــادة تن ــيم وهيكلــة القطــاع المصــرفي  الإســراع ببــدء برنــامج الإصــلا  الاقتصــادي الإداري والمــالي وا 

أو تفاعلــه مــ  حركــة الاقتصــاد الكلــي فــي إطــار آليــة الســوق  المــايكرو اقتصــادية –ســواء فــي وحداتــه 
م بالتعــاون مـ  البنــك الــدولي 1995الداخليـة والاقتصــاديات الماليــة والمصـرفية الدوليــة منــر مـارس عــام 

وتقـوم فلسـفة هـرا الإصـلاحات أصـلا علـي أسـاس إخـراج القطـاع العـام مـن ، وصندوق النقد الـدولي
لات البنيــة الأساســية، واقتصــار دور الدولــة علــي الأمــن والتخطــيط ميــدان الاســتثمار باســتثناء مجــا

والتقنــين والرقابــة وتقــديم التســهيلات المناســبة، وتــوفير جميــ  الشــروط الأساســية لوجــود بيئــة جاربــة 
ــــوفرا  ــــة تنافســــية، فــــي أجــــواء العولمــــة ومــــا ت ــــة علــــي أســــس تجاري للاســــتثمارات الداخليــــة والخارجي

تقـال لـرؤوس الأمـوال بحةريـة مـن بلـد إلـي آخـر ومـن قـارة إلـي أخـري، فـي التكنولوجيا الجديدة مـن ان
 . رف دقائق إرا لاقت بعض المعوقات أو وجدت ما يهريها بالانتقال
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 مشكلة الدراسة :

تعـاني الجمهوريـة اليمنيـة وخاصـة القطــاع المصـرفي اليمنـي الكثيـر مـن المشــاكل 
والاقتصــادي التــي تمــر بهــا بلادنــا والتــي اثــرت بســبب حالــة عــدم الاســتقرار السياســي 

علــى اســعار صــرف العمــلات وســاهمت كثيــر فــي تهيــرات وتقلبــات اســعار العمــلات 
 التجارة الخارجية للجمهورية اليمنية.  الأجنبية، وبالتالي تؤثر على  ةوالخاص

ارتفــاع معــدلات ممــا ســبق ســنحاول فــي هــرا الدراســة التعــرف علــى أثــر  وانطلاقااا  
 .م2121وحتى  2111لصرف في اليمن على التجارة الخارجية للفترة من سعر ا

 تسعى الدراسة الحالية للإجابة على التساؤلات التالية:
 السؤال الرئيسي للبحث:

أثر ارتفااع معادلات ساعر الصارف فاي الايمن علاى التجاارة الخارجياة للفتارة مان ما  
 م. 1111م حتى 1122

 الأسئلة الفرعية التالية :ويتفرع من السؤال الرئيسي 
 التجارة الخارجية؟ ما أثر تهيرات أسعار الصرف على  -
علـى التجـارة أسـعار الصـرف ارتفـاع ما الحلول المقترحـة لمعالجـة أثـر تهيـرات  -

 ؟الخارجية
 

  فرضية الدراسة:
 يمكن صياغة فرضية الدراسة على النحو التالي:

  لتهيــــرات أســــعار 1.15لا يوجــــد تــــأثير رات دلالــــة إحصــــائية عنــــد مســــتو  دلالــــة )
 .الصرف في اليمن على التجارة الخارجية
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 أهداف الدراسة:

 تسعى الدراسة الحالية لتحقيق الأهداف التالية:
 الهدف الرئيسي للبحث:

الخارجية للفترة مـن أثر ارتفاع معدلات سعر الصرف في اليمن على التجارة التعرف على  
 م.2121م وحتى 2111

 ويتفرع من الهدف الرئيسي الأهداف الفرعية التالية :
 .التعرف على مفهوم اسعار الصرف ومعرفة أهميتها و العوامل المؤثرة عليها 
  أثر ارتفاع معدلات سعر الصرف في اليمنالتعرف على. 
  أسـعار الصـرف ارتفـاع معـدلات تقديم التوصـيات المقترحـة للتخفيـف مـن  أثـر

 .التجارة الخارجيةعلى 
  امل المحددة لتقلبات أسعار الصرف.العو معرفة 

 

 أهمية الدراسة:

تكتســـب الدراســـة الحاليـــة أهميتهـــا مـــن نـــاحتين ) الأهميـــة العمليـــة والأهميـــة العلميـــة  
 ويمكن توضيحها على النحو التالي:

  الأهمية العملية للدراسة:
ارتفــاع معــدلات ســعر الصــرف فــي التعــرف علــى أثــر مــن خــلال هــرا الدراســة ســيتم 
 ارتفــاع أثـرمعرفـة و  والعمـل علـى معالجـة هـرا المشـكلة.الـيمن علـى التجـارة الخارجيـة 

مــن هــرا البنــوك التجاريــة وكيفيــة محاف ــة التجــارة الخارجيــة الصــرف علــى معــدلات 
اع المفــاجلأ لأســعار الصــرف الأجنبــي مــن الوقــوع الخســارة بســبب الارتفــالحالــة والحــد 

أن الرف  بنتائج هرا الدراسة وتوصياتها إلى القيادة العليا في البنوك التجارية  .وتقلباته
اليمنيــة والاســتفادة منهــا يســاهم فــي التخفيــف مــن الأثــار الناتجــة عــن تهيــرات أســعار 

 الصرف.
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 الأهمية العلمية للدراسة وتتثمل في:
اليمنية بالجديد في هرا المجال وبما يخدم القطاع المصـرفي والعـاملين إثراء المكتبات 

، وكرلك إستفادة الباحثين والدارسين في هـرا المجـال، وحـثهم علـى إجـراء المزيـد عليها
 من الدراسات والأبحاث في هرا الجانب. 

 منهج الدراسة:
 المشكلات البحثيةالمنهج الوصفي التحليلي باعتبارا الأنسب في معالجة مثل هرا 

 اداة الدراسة
 استمارة الاستبانة.
 حدود الدراسة:

 تقتصر الدراسة على الحدود التالية:
أثر ارتفاع :  يقتصر موضوع الدراسة على التعرف على "الحدود الموضوعية

حتى  2111معدلات سعر الصرف في اليمن على التجارة الخارجية للفترة من 
 م.2121

 العاصمة صنعاء.: الحدود المكانية

 م.2121/ 2121الفصل الدراسي الثاني للعام : الحدود الزمانية

 نموذج الدراسة:

‌

‌

 

  

 المتغير‌‌المستقل المتغير‌التابع

  سعر الصرف.ارتفاع   .التجارة الخارجية 
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 مصطلحات الدراسة:
 :سعر الصرف

المالية الدولية، كمـا تعتبـر العنصر المحوري في اقتصاد  : سعر الصرف تعتبر آلية 
عنصر القطب في الفكر المالي الحديث، ولهـا أهميـة بالهـة فـي تعـديل وتسـوية ميـزان 

 .المدفوعات للدولة وخصوصا تلك البلدان النامية
 التجارة الخارجية: 

تعرف التجارة الخارجية بأنها أحد فروع علم الاقتصاد التي تختص بدراسة المعاملات 

الاقتصادية الدولية المتمثلة في حركة السل  والخدمات ورؤوس الأموال بين دول العالم 
 المختلفة. 
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 المبحث الثاني 
 الدراسات السابقة
 من هرا الدراسات ما يأتي:هناك العديد من الدراسات التي تناولت موضوع الدراسة 

 م(1122دراسة علاء محمد الحاوري) .2

العوامل المؤثرة على تقلبات اسعار الصارف فاي البناول اليمنياة وأثرهاا علاى بعنوان" 
وهدفت هرا الدراسة للتعـرف علـى العوامـل المـؤثرة علـى تقلبـات أسـعار القوائم المالية 

الصــرف فــي النبــوك اليمنيــة ومعرفــة أثرهــا عليهــا، توصــلت الدراســة علــى العديــد مــن 
 الصـرف أسـعار تقلبـاتالنتـائج أهمهـا أن هنـاك العديـد مـن العوامـل التـي تـؤثر علـى 

 بين وثيقة علاقة توجد حيث :اريالتج الميزان في التهير وأهم هرا العوامل وأولها هو
إلـى  نسـبة  الصـادرات قيمـة ترتفـ  فعنـدما البلـد، عملـة صـرف وسـعر التجـاري الميـزان
 وبالتـالي عليهـا الأجانب طلب لتزايد نتيجة الارتفاع إلى العملة قيمة ستتجه الواردات
 يقـل وبالتـالي الأجانـب عمـلات أسـعار الـى نسـبة مرتفعـة البلـد سـل  أسـعار تصـب 
قدمت الدراسة العديد من التوصـيات أهمهـا: يوصـي البـاحثون  بالعديـد  .عليها الطلب

من التوصيات أهمها: ضرورة المحاف ة على استقرار  أسعار الصرف في الجمهورية 
اليمنيــة ،يجــب علــى البنــك المركــزي اليمنــي أن يقــوم بالمهــام والو ــائف الموكلــة إليــه 

لعملــــة الوطنيـــــة وبالتــــالي تحقيـــــق الاســـــتقرار المتمثلــــة فـــــي الحفا ــــة علـــــى اســـــتقرار ا
الاقتصــادي فــي البلــد، يجــب علــى البنــك المركــزي إجــراء المزيــد مــن اجــراءات الرقابــة 

 والمتابعة للمؤسسات المالية في البلد.
 م(:1122. صبحي الساعدي)دراسة .1

" حيــث هــدفت هــرا " أثاار انخفااار سااعر الصاارف علااى حركااة رؤوس الأمااوالبعنــوان 
التعــرف علــى أثــر انخفــاض ســعر الصــرف فــي بلــد مــا علــى حركــة رؤوس الدراســة إلــى 

الأمــوال ، ووضــحت العلاقــة بــين انخفــاض ســعر العمــلات المحليــة وبــين حركــة رؤوس  
الأمـــوال وتوصـــلت  إلـــى العديـــد مـــن النتـــائج أهمهـــا: أن هنـــاك تـــأثير ســـلبي مباشـــر بـــين 

الـوطني وكـرلك علـى  انخفاض العملية المحلية وانخفاض السعر الصرف على الاقتصـاد
حركــة رؤوس الأمــوال. توصــي الدراســة بضــرورة العمــل علــى رفــ  قيمــة العملــة الوطنيــة 
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والمحاف ـــة علـــى اســــتقراراها فـــي حـــدود أمنــــة ، حتـــى يشـــعر أصــــحاب الأمـــوال بــــالأمن 
ة المحليــة ويســتثمروا فــي البلــد وبالتــالي ينــتعل اقتصــاد البلــد وبالتــالي ارتفــاع ســعر العملــ

 . الأجنبيةأمام العملات 
 

 م(:1122)احمد علي احمددراسة.  .3

، هـدفت هـرا الدراسـة التنمية الاقتصاديةدور البنول التجارية في الموسومة بعنوان: 
التنميـــة التعـــرف علـــى دور وفاعليـــة البنـــوك التجاريـــة وقـــدرتها فـــي التـــأثير علـــى  إلـــى 

الكلــي  الإنتــاجوفــي هــرا الشــأن اعتمــد البحــث علــى فرضــيات مفادهــا أن الاقتصــادية، 
مــن كــل الســل  والخــدمات أقــل مــن الامكانيــات الطبيعيــة الموجــودة بــأقليم كوردســتان ، 
وأن البنــوك التجاريــة فــي اقلــيم كوردســتان لــم تســاهم مســاهمة فعالــة فــي الــواردات فــي 
الــيمن  وأن حجــم رأس المــال الــري تملكــه يعتبــر صــهيرا ممــا جعــل هــرا البنــوك غيــر 

 ، وقــــد 2111 – 2117خــــلال الفتــــرة ) الاقتصــــاديةعــــات قــــادرة علــــى تمويــــل القطا
يعـــاني كـــل مـــن القطـــاع الصـــناعي توصـــلت الدراســـة إلـــى العديـــد مـــن النتـــائج أهمهـــا 

المصـارف الاستهلال الأمثـل، وعدم استهلال الموارد  الإنتاجوالزراعي من تربرب في 
بب و رلــك بســ الاقتصــاديةلــم تســتط  أن تــنعل القطاعــات  الإقلــيمالمتخصصــة فــي 

البنـوك التجاريـة الـى الأنشـطة التـي  لجـوء، ضعف قدرتها على تمويـل هـرا القطاعـات
تــدر ربحــا ســريعا أضــرت بــالواردات فــي الــيمن  وأدت الــى عــدم توجيــه التمويــل الــى 

تفعيـل دور البنـوك  الاقتصادية، وقد أوصلت بالعديـد مـن التوصـيات أهمهـاالقطاعات 
قيــــام البنــــك ، الاقتصــــاديةالقطاعــــات  المتخصصــــة وجعلهــــا أكثــــر قــــدرة علــــى تمويــــل

المركــزي بتوجيــه البنــوك التجاريــة الــى المســاهمة بدرجــة أكبــر فــي تمويــل القطاعــات 
دعـم الجهـاز المصـرفي عبـر تـوفير السـيولة اللازمـة مـن أجـل دعـم قـدرة  ،الاقتصـادية

 .المصارف على التوس  في من  الأئتمان
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( بعنوان: أثر تقلبات ساعر الصارف علاى 1122دراسة )حسنة محرز وأخرون، -2
 (: 1122-1111دراسة قياسية: حالة الجزائر خلال الفترة ) –التجارة الخارجية 

 
عالجــت هــرا الدراســة إشــكالية العلاقــة بــين تقلبــات ســعر الصــرف وأثرهــا علــى التجــارة 

ورلــــك مـــن خــــلال صــــياغة نمــــورج  الخارجيـــة الجزائيــــة بشــــقيها الصـــادرات والــــواردات
قياسي، وتبين من النتائج المستخلصة لهرا الدراسة إلى وجود علاقة طردية بين سعر 

 الصرف والواردات وعلاقة عكسية بين سعر الصر والصادرات. 
  

 التعليق على الدراسات السابقة والفرق بينها: 
التعــرف علــى أثــر انخفــاض ســعر إن هــرا الدراســات الســابقة الــركر كانــت تهــدف إلــى 

الصرف في بلد ما على حركة رؤوس الأموال ، ووضحت العلاقة بين انخفاض سعر 
أن هنـــاك تـــأثير ســـلبي مباشـــر بـــين و العمـــلات المحليـــة وبـــين حركـــة رؤوس  الأمـــوال 

انخفــاض العمليــة المحليــة وانخفــاض الســعر الصــرف علــى الاقتصــاد الــوطني وكــرلك 
  .على حركة رؤوس الأموال

بينمــا هــرا الدراســة هــدفت إلــى التعــرف علــى أثــر ارتفــاع معــدلات ســعر الصــرف فــي 
 اليمن على التجارة الخارجية في الجمهورية اليمنية. 
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 الفصل الثاني
 الإطار النظري
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  الأولالمبحث 
 سعر الصرف 

 )مفهومه وأهميته والعوامل المؤثرة في تغييره(
 :  1مفهوم سعر الصرف

يعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات النقدية التي تبدل به وحدة من العملة المحلية إلى 
أخر  أجنبية ) بين عملتين مختلفتين   ، وهو بهرا يجسد أداة الربط بين الاقتصاد المحلي 
وباقي الاقتصاديات ، وهو يربط بين أسعار السل  في الاقتصاد المحلي واسعارها في السوق 

 لسعر العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف العالمية ، فا
العنصر المحوري في اقتصاد المالية الدولية،  : سعر الصرف تعتبر آلية: أسعار الصرف

كما تعتبر عنصر القطب في الفكر المالي الحديث، ولها أهمية بالهة في تعديل وتسوية 
 ان ميزان المدفوعات للدولة وخصوصا تلك البلد

كل دولة لها عملتها الخاصة تستعمل في عمليات الدف  الداخلية، : ماهية الصرف
وت هر الضرورة إلى استعمال العملات الخارجية عندما تقوم علاقات تجارية أو مالية بين 
شركات تعمل داخل الدولة م  شركات تعمل خارجها، وتحتاج الشركات المستوردة إلى 

قيمة السل  المستوردة، وتضطر برلك إلى الرهاب إلى سوق عملة البلد المصدر لتسديد 
الصرف لشراء عملة البلد المصدر كي تتم هرا العملية، وفي الواق  ليست الشركات التي 
تقوم بالتجارة م  الخارج هي فقط التي تحتاج إلى العملات الدولية بل كل شخص يتنقل 

ولة التي يود الرهاب إليها ولو كان إلى خارج البلد الري يقيم فيه يحتاج إلى عملة الد
 .سائحا ويجد نفسه حينئر مضطرا للقيام بعمليات الصرف

 :أنواع الصرف
 .هناك نوعان من أنواع الصرف: الصرف نقداا، والصرف الآجل

هو مقياس عملة إحد  البلدان التي يمكن تبادلها بقيمة عملة بلد : سعر الصرف الاسمي
للطلب والعرض عليها في سوق الصرف في لح ة زمنية ما، ولهرا آخر. ويتم تحديدا تبعاا 

يمكن أن يتهير سعر الصرف تبعا لتهير الطلب والعرض. وينقسم إلى سعر الصرف 

                                                             
عبد المجيد قدي ، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييمية ، ديوان المطبوعات -  1

 . 103، ص  2003الجامعية ، الجزائر ، 
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الرسمي )السعر المعمول به في يخص التبادلات التجارية الرسمية  وسعر الصرف 
 . الموازي )السعر المعمول به في الأسواق الموازية

عدد الوحدات من السل  الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من : لحقيقيسعر الصرف ا
 .السل  المحلية، وبالتالي يقيس القدرة على المنافسة

يعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الري يقيس متوسط التهير :  سعر الصرف الفعلي
وبالتالي مؤشر في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخر  في فترة زمنية ما 

سعر الصرف الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية وهو يدل على مد  تحسن 
 .أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لمجموعة من العملات الأخر 

هو سعر اسمي، لأنه عبارة عن متوسط لعدة أسعار :  سعر الصرف الفعلي الحقيقي
لة ملائمة على تنافسية البلد تجاا صرف ثنائية، ومن أجل أن يكون هرا المؤشر را دلا

 .الخارج لابد أن يخض  هرا المعدل الاسمي إلى التصحي  بإزالة تهيرات الأسعار النسبية
تتم فيها عملية تسليم واستلام العملات لح ة إبرام عقد الصرف، : سعر الصرف الاني

رار خلال ويطبق سعر الصرف السائد لح ة إبرام العقد. وقد يتهير سعر الصرف باستم
اليوم تبعا لعرض العملات والطلب عليها. وهناك سعران للصرف: سعر البي  )القيمة 
بالعملة الوطنية التي يطلبها البنك مقابل وحدة معينة من عملة أجنبية  وسعر الشراء 
)القيمة بالعملة الوطنية التي يدفعها البنك لك مقابل وحدة معينة من عملة أجنبية ، ويكون 

 .  عادة أعلى من سعر الشراءسعر البي
عند تبادل العملات في مركز مالي معين، فقد يكون سعر : حساب الأسعار المتقاطعة

عملتين مقابل بعضيهما البعض غير متوفر ولضرورة التبادل يجب تحديد سعر تبادلهما، 
يقة ويتم رلك بناء على علاقة العملتين بعملة ثالثة، وتسمى الأسعار المحسوبة بهرا الطر 

 .2بالأسعار المتقاطعة
  اختلاف أسعار العملات في مختلف المراكز المالية وعمليات التحكيم

تتهير أسعار عملة معينة مقابل عملة أخر  باستمرار، وقد يؤدي هرا إلى  هور أسعار 
مختلفة لعملة مقارنة بعملة أخر  في المراكز المالية المختلفة. وهرا الاختلاف في الأسعار 

وكلاء الصرف إلى القيام بعمليات التحكيم ما بين الأسعار في مختلف المراكز يدف  
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عادة البي  في  المالية، ثم المبادلة بالشراء في المركز المالي حيث سعر العملة منخفض، وا 
 .المركز المالي حيث سعر العملة المرتف . ويستفيد وكلاء الصرف من فروق الأسعار

واستلام العملات يتمان بعد فترة معينة من تاريخ إبرام العقد إرا كان تسليم : الصرف لأجل
مطبقين سعر الصرف السائد لح ة إبرام العقد. وتستعمل الشركات العاملة في التجارة 
الخارجية هرا النوع من الصرف لتفادي الأخطار الناتجة عن التقلبات المحتملة في أسعار 

الصرف  ح ة إبرام العقد وهو سعرصرف العملات، حيث يكون سعر الصرف السائد ل
بهض الن ر عن سعر الصرف لح ة تنفير العقد. اما فيما يتعلق بالانتقال الدولي لرأس 
المال وخاصة قصيرة الاجل، او الهير مباشرة، فهي التي تتعامل في هرا النوع من 
 االصرف، وهي تقوم علي اساس اختلاف اسعار الفائدة بين مختلف الدول، ففرضا ارا م

كانت اسعار الفائدة موحدة عالميا فلن يكون هناك داعي لإنتقال روؤس الاموال وبالتالي 
لن يكون هناك حاجة للتعامل في هرا السوق وتجدر الإشارة على ان سعر الصرف الاجل 
عبارة عن سوق قائم علي اساس اختلافات اسعار الفائدة، وانه يختلف عن سوق الصرف 

 الاني
عرف ن ام الصرف عدة تطورات بدأت من قاعدة الرهب وانتهت  :فأنظمة الصر أنواع 

اليوم إلى الن ام العائم. كان ن ام بريتون وودز يقوم على أساس الدولار الأمريكي المرتبط 
بالرهب. وكانت الدول ترتبط عملاتها بسعر ثابت م  الدولار. إلا أن الأمر سرعان ما 

من  تحويل الدولار إلى رهب. ومثل هرا  1971تهير بعد إعلان الرئيس نيكسون في 
الإعلان في ن ر الكثيرين انهيار ن ام بريتيون وودز. ومن رلك الوقت عرف ن ام 

 3:الصرف نمطين أساسيين
وفيه يتم تثبيت سعر صرف العملة إما إلى عملة واحدة تتميز :  أنظمة الصرف الثابتة

ما إلى سلة  عملات انطلاقا من عملات الشركاء بمواصفات معينة كالقوة والاستقرار. وا 
 .التجاريين الأساسيين، أو العملات المكونة لوحدة حقوق السحب الخاص

تتميز بمرونتها وقابليتها للتعديل على أساس بعض المعايير مثل  :أنظمة الصرف المرنة
 المؤشرات الاقتصادية.

يتم تحديد  هو مكان تلاقي عروض وطلبات مختلف العملات، ومن خلاله :سوق الصرف
سعر صرف العملة الوطنية مقابل العملات الأخر . وهو أيضا الوعاء الري تتم فيه كل 
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وأسواق الصرف غير محددة بمكان، بل تتوزع على كل المراكز المالية  ،الصفقات العالمية
 .4عبر الشبكات المعلوماتية والبنوك والمؤسسات المالية

 :اللاعبون الأساسيون في سوق الصرف
يتدخل هرا البنك للقيام بعمليات السوق المفتوحة على العملات الأجنبية  : نل المركزيالب

من جهة، وتنفير أوامر الحكومات من جهة أخر . ويكون هرا التدخل في العادة من أجل 
 .حماية مركز العملة المحلية أو بعض العملات الأخر 

  البنوك التجارية والمؤسسات المالية
السوق لتنفير أوامر زبائنها أو لحسابها الخاص. حيث تقوم هرا المراكز حيث تتدخل في 

بجم  أوامر الزبائن، ويقومون بالمقاصات، ويحولون الفائض من عرض أو طلب للعملات 
 5.الصعبة

وهم وسطاء نشطون يقومون بتجمي  أومر الشراء أو البي  للعملات  :سماسرة الصرف
متعاملين آخرين، ويقومون بضمان الاتصال بين البنوك الصعبة لصال  عدة بنوك أو 

عطاء المعلومات عن التسعيرة المعمول بها بدون الكشف عن أسماء المؤسسات البائعة  وا 
 .أو المشترية لهرا العملات. ومن أمثلة الوسطاء المستقلون بروكرز

 :أهم العملات الصعبة المتداولة دوليا  
ه من أهمية الاقتصاد الأمريكي حيث يمثل ما يقارب يستمد أهميت:  الدولار الأمريكي

 .% من الصادرات العالمية21
الري كان  ارك الألمانيالم وقوته من قوة العملات التي حل محلها مثل: اليورو الأروبي

. وكرلك من قوة 1983% من احتياطات الدول من العملة الصعبة سنة 21يمثل 
 .قة اليورومنط الاقتصاد العالمي الري تمثله دول

% من التجارة 8% من الناتج المحلي العالمي و 8حيث تمثل اليابان :  الين الياباني
 .العالمية

 .ت هر قوته من خلال سعر صرفه مقابل الدولار الأمريكي: الجنيه الاسترليني
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تأتي قوته من طبيعة البنك المركزي السويسري الري يتمت  بأعلى : الفرنك السويسري
الاستقلالية المتعارف عليها دوليا، فضلا عن كون سويسرا ساحة مالية كبيرة نتيجة درجات 

 .سياسة الحياد التي تعتمدها الحكومة السويسرية
سعر الصرف هو عدد الوحدات النقدية التي تبدل به وحدة من العملة المحلية إلى أخر  

الاقتصادية وعلى  وسيلة هامة للتأثير على تخصيصي الموارد بين القطاعات، أجنبي
 .ربحية الصناعات التصديرية وتكلفة الموارد المستوردة

أداة ربط بين أسعار السل  في الاقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمي فالسعر 
 .العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف

 :أدوات سعر الصرف
ة في تعديل توازن ميزان المدفوعات فإنها عندما ترغب السلط :تعديل سعر صرف العملة

سعر  تقوم بتخفيض العملة أو إعادة تقويمها في حالة سعر صرف ثابت. أما في حالة
فإنها تعمل على التأثير على تحسن أو تدهور العملة. وتستخدم سياسة  الصرف العائم

تخفيض العملة على نطاق واس  لتشجي  الصادرات، إلا أن رلك يجب أن يخض  
 :لمجموعة شروط

  أن يتسم الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر كبير من المرونة بحيث يؤدي
 .زيادة أكبر في الإنتاج العالمي تخفيض العملة إلى

  أن يتسم العرض المحلي لسل  التصدير بقدر كاف من المرونة بحيث يستجيب
 .الجهاز الإنتاجي لارتفاع الطلب الناجم عن ارتفاع الصادرات

 ضرورة توفر استقرار في الأسعار المحلية. 
 عدم قيام الدول المنافسة الأخر  بإجراءات مماثلة لتخفيض عملاتها. 
 استجابة السل  المصدرة لمواصفات الجودة والمعايير الصحية الضرورية للتصدير. 
 في  ل أسعار صرف ثابتة، تلجأ السلطات النقدية  :استخدام احتياطات الصرف

إلى المحاف ة على سعر صرف عملتها، فعند انهيار عملتها تقوم ببي  العملات 
حسن العملة تقوم بشراء العملات الصعبة لديها مقابل العملة المحلية، وعندما تت

 .الأجنبية مقابل العملة المحلية
عندما تكون العملة ضعيفة يقوم البنك المركزي باعتماد سياسة  :استخدام سعر الفائدة

سعر الفائدة المرتفعة لتعويض خطر انهيار العملة. على سبيل المثال في الن ام النقدي 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B9%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D8%A6%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B9%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D8%A6%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B9%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D8%A6%D9%85


 16الصفحة 
 

أضعف من المارك الألماني عمد بنك فرنسا إلى الأوروبي عندما اعتبر الفرنك الفرنسي 
 .تحديد أسعار فائدة أعلى من أسعار الفائدة الألمانية

تقضي سياسة مراقبة الصرف بإخضاع المشتريات والمبيعات للعملة  :مراقبة الصرف
 .الصعبة إلى رخصة خاصة، ويتم استخدامها لمقاومة خروج رؤوس الأموال

ن ام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفيض آثار حدة يهدف  :إقامة سعر صرف متعدد
 .التقلبات في الأسواق، وتوجيه السياسة التجارية لخدمة بعض الأغراض المحددة

 :أهداف سعر الصرف
يؤدي تحسن سعر الصرف إلى انخفاض مستو  التضخم المستورد  :مقاومة التضخم

الانخفاض في تكاليف  وتحسن في مستو  تنافسية المؤسسات. وعلى المد  القصير يكون
 .الاستيراد أثر إيجابي على انخفاض مستو  التضخم المستورد

يؤدي سعر الصرف الحقيقي إلى تحويل الموارد إلى قطاع السل   :تخصيص الموارد
الدولية الموجهة إلى التصدير، وهرا ما يعمل على توسي  قاعدة السل  الدولة بحيث يصب  

 .رعدد كبير من السل  قابل للتصدي
يؤدي سعر الصرف دورا هاما في توزي  الدخل بين الفئات أو القطاعات  :توزي  الدخل

المحلية، فعند ارتفاع القدرة التنافسية لقطاع التصدير التقليدي )مواد أولية أو زراعية  
نتيجة انخفاض سعر الصرف الحقيقي، فإن رلك يجعله أكثر ربحية، ويعود الرب  على 

بينما تخفض القدرة الشرائية للعمال. والعكس عند انخفاض سعر أصحاب رؤوس الأموال 
 .الصرف الاسمي، فإن رلك يؤدي إلى ارتفاع القدرة الشرائية للأجور

يمكن للبنك المركزي تخفيض سعر الصرف من أجل تشجي   :تنمية الصناعات المحلية
بنك المركزي الصناعة الوطنية، مما يشج  الصادرات. كما أن تخفيض العملة من قبل ال

 .6يحمي السوق المحلي من المنافسة الخارجية وتشجي  الصادرات
: يتحدد سعر صرف العملات حاليا كما يتحدد سعر اية سلعة أخر   تحديد سعر الصرف

ورلك بتقاط  منحنى طلب السوق على عملة معينة م  منحنى عرض السوق لتلك العملة 
اليا ويطلق عليه )سعر الصرف المرن  في ، وهرا احد أن مة الصرف وهو المعمول به ح

اغلب دول العالم م  بعض الاستثناءات البسيطة والتي يتخللها نوعا من تدخل الدولة في 
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هرا النمورج البسيط يتضمن عملتين فقط ، ولكن الواق   على سبيل المثال ،هرا الشأن
بعضها م  البعض يشير إلى أن هنالك العشرات بل المئات من العملات التي تتبادل 

الآخر وبالعشرات او المئات من أسعار الصرف التقاطعية فلكل عملة من العملات 
العالمية هنالك العديد من أسعار الصرف فللدولار الأميركي مثلا هنالك سعر له مقابل 
الريال وسعر ثان له مقابل الجنيه الإسترليني وثالث مقابل الين الياباني وراب  مقابل المارك 

لماني وخامس مقابل الفرنك الفرنسي وهكرا مقابل كل عملة من العملات العالمية الأ
الأخر  ، كرلك فان لكل عملة من العملات هنالك أسعار متعددة بتعدد العملات الأخر  
وفي الحصيلة فان سوق الصرف الأجنبي تتحدد فيه عشرات الآلاف من الأسعار 

، وليس الأمر يقف عند هرا الحد بل إن هرا التقاطعية فيما بين العملات المختلفة 
نما هي في تهير دائم ودائب بتهير  روف العرض والطلب والتي  الأسعار ليست ثابتة وا 
تخض  إلى العشرات من المؤثرات السياسية والاقتصادية والبيئية والاجتماعية والصحية 

 . وغيرها
تعدد أسعار صرف العملات : من الخاصية التي ركرناها آنفا والمتمثلة ب المراجحة

وتهريرها المستمر فان المراجحة تعني )الاستفادة من اختلاف أسعار إحد  العملات في 
أسواق منفصلة عن بعضها وفي وقت معين ، ورلك عن طريق شراء العملة من احد 
، 7الأسواق بسعر معين وبيعها مباشرة في سوق أخر  بسعر أعلى بقصد تحقيق الأربا  

المراجحة سوف تعمل بعد حين من الزمن على تقارب او ربما تساوي أسعار ان عمليات 
الصرف في كل من سوق لندن وسوق نيويورك )كيف؟  ورلك لان المراجحين سوف يزداد 
طلبهم على اليورو من سوق نيويورك بقصد بيعه في لندن ، وان زيادة الطلب على اليورو 

إن زيادة بي  المراجحين لليورو في سوق لندن ستعمل على رف  سعرا مقابل الدولار ، كما 
سيؤدي الى زيادة عرضه فيها ومن ثم انخفاض سعرا أمام الدولار ، وبتكرار هرا العملية 

سعر الصرف  فان سعر اليورو مقابل الدولار سوف تميل الى التوازن في كلا السوقين
التي تتضمن دف  إن أكثر معاملات الصرف الأجنبي شيوعا هي تلك  : العاجل والآجل

واستلام الصرف الأجنبي خلال يوم أو يومين من إبرام العقد وهي مدة كافية للمساهمين 
وهرا النوع يطلق  ،في العملية لان يراسلوا البنوك التي يتعاملون معها في الداخل والخارج

                                                             
 . fenni.achour@gmail.comم للمزيد أنظر:2010عاشور فني، السياسة النقدية وأدواتها ، - 7

mailto:fenni.achour@gmail.com
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عليه )المعاملات الفورية او العاجلة  وان سعر الصرف الري تم بموجبه عقد المعاملة 
، ولكن هنالك معاملات أخر  يطلق  (Spot Rate يطلق عليه )سعر الصرف العاجل

عليها )المعاملات الآجلة  وتتضمن الاتفاق على بي  او شراء كمية معينة من العملة 
الأجنبية في تاريخ مستقبل ومحدد وبسعر يتفق عليه كل من البائ  والمشتري ، فقد يكون 

 وم الاتفاق و يطلق عليه )سعر الصرف الآجلمساوٍ أو أكبر أو أقل من سعر ي
Forward Rate) ،8 وقد يكون العقد الآجل بعد مرور شهر واحد او ثلاثة أشهر أو ستة

أشهر ، وكلما كانت المدة أطول كلما تضمنت مخاطر أكثر سواء للبائ  او للمشتري ، 
المتعاملين ، لرلك نجد إن العقود الآجلة لمدة تزيد عن الستة أشهر غير شائعة بين 

 .Speculation او المضاربة Hedging وتحدث هرا العملية من خلال عمليات التحوط
كما إن السعر العاجل قد يكون في اية لح ة زمنية مساويا او اكبر او اقل من السعر 
الآجل ، وهرا عادة لا يؤثر على سريان الاتفاق والعقد على البي  والشراء الآجل ، فإرا 

لآجل اقل من السعر العاجل يقال ان العملة الأجنبية تكون مخصومة آجلا كان السعر ا
مقارنة بالعملة المحلية ، أما إرا كان السعر الآجل اعلى من السعر العاجل الحالي فان 

الخصم والمكافئة الآجلتين: وهرا  الحالة يقال عنها بان العملة الأجنبية تكون مكافَئَةا آجلاا 
وهي عكس التحوط ، فالمتحوط غالبا ) Speculation  المضاربةالعملية يطلق عليها )

يلجأ الى رلك لدف  المخاطر من ارتفاع قيمة العملة الأجنبية وتحقيقه لخسارة اما المضارب 
فانه يقدم على المخاطرة بإرادته متعمدا بأمل تحقيق بعض الإربا  أي إن المتحوط يحاول 

يق إربا  ، كما وتختلف المضاربة عن المراجحة تجنب الخسارة بينما المضارب يحاول تحق
في ان الاولى تحدث في سوق واحدة وفي أوقات مختلفة، أما الثانية اي المراجحة فتحدث 

 .    9في وقت واحد وفي اسواق مختلفة
  أساليب التسعير  
 -أي كيف يتم الإعلان عن السعر ، وهناك ثلاثة أساليب هي  

                                                             

  http://www.9alam.com/up/do.php?i:م.2009أحمد بتال ، مفهوم السياسية النقدية وأهدافها ،  - 8
 ، مرجع سابق. عاشور فني، السياسة النقدية وأدواتها 9

http://www.9alam.com/up/do.php?id=3922
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:  يعبر عن عدد الوحدات النقدية الوطنية الضرورية  10المباشر الأسلوب الأول ) التسعير 
للحصول على وحدة نقدية أجنبية ففي الجزائر مثلا يتم الحديث عن عدد الوحدات النقدية ) 

 الدنانير   الضرورية للحصول على دولار واحد أو يورو واحد .
عر وحدة نقدية وطنية :  ويتم التعبير عن س 11الأسلوب الثاني ) التسعير غير المباشر 

 بالعملة الأجنبية .
: لو أن مستثمرا أمريكيا يرغب في شراء جنيهات  12الأسلوب الثالث ) التسعير المتقاط   

استرلينية بدنانير جزائرية مثلا فحتى يتعرف على عدد الجنيهات الإسترلينية التي يمكن 
 ن رلك من خلال الدولار .  الحصول عليها في مقابل الدنانير الجزائرية ، لابد وأن يكو 

: عادة ما يتم التعبير عن سعر العملة برقم متبوع بأربعة أرقام  13التعبير عن سعر العملة
بعد الفاصلة والرقم الأخير من الفاصلة يعبر عنه بنقطة أي أن النقطة تساوي               

   من سعر صرف العملة .1/10000)
 : 14أنظمة الصرف

الصرف عدة محطات في تطورا بدأت من قاعدة الرهب وانتهت اليوم إلي لقد عرف ن ام 
الن ام العائم ، ولقد كان ن ام بريتون وودز يقوم على اساس الدولار الأمريكي المرتبط بدورا 
بالرهب ، ورلك أن الولايات المتحدة كانت تقبل بتحويل الدولار لهير المقيمين بسعر ثابت 

 الدول تربط عملاته بسعر ثابت م  الدولار .دولار، وكانت  35أوقية = 
من    1971إلا أن الأمر سرعان ما تجاوزا بإعلان الرئيس الأمريكي نيكسون في أوت 

تحويل الدولار إلى رهب ، غير أن الن ام في تلك الفترة لم يكن له أي دور في تن يم 
عتبارات السياسة الإصدار النقدي أو في تحقيق التوازن الداخلي الري كان متروكا لا

الاقتصادية والنقدية الداخلية في كل دولة ، ولقد مثل هرا الإعلان في ن ر الكثيرين انهيارا 
 لن ام بريتون وودز، ومنر رلك الوقت عرف ن ام الصرف نمطين أساسيين .

                                                             
 . 122د/ عبد المجيد قدي ، نفس المرجع ، ص   4- 3

 

منير ابراهيم هندي ، الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل ، توزيع منشاة المعارف ، الاسكندرية ،  - 12 

 .  436، ص  1998مصر ، 
 . 122عبد المجيد قدي ، مرجع سابق ، ص  -  13
 .  104 – 103عبد المجيد قدي ، مرجع سابق ، ص  - 14
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 النمط الأول : أن مة سعر الصرف الثابتة
 وفي  ل هرا الأن مة يتم تثبيت سعر العملة إلى :

واحدة : تتميز بمواصفات معينة كالقوة والاستقرار ، وفي هرا الإطار تعمل  عملة
الاقتصاديات على تثبيت عملاتها إلى تلك العملة دون إحداث تهيير إلا في بعض الحالات 
كما هو حال الفرنك الإفريقي سابقا م  الفرنك الفرنسي ، وكما هو الحال للدينار الأردني م  

 الدولار الأمريكي .
لة عملات : وعادة ما يتم اختيار العملات انطلاقا من عملات الشركاء التجاريين س

الأساسيين ، أو من العملات المشكلة لوحدة حقوق السحب الخاص ، أو الربط حاليا باليورو 
 باعتبارا امتدادا لسلة العملات المكونة للإيكو سابقا .

أو سلة عملات  . هنا يتم تحديد  ضمن هوامل محددة : سواء تعلق التثبيت بعملة واحدة
 مجال التقلب المسمو  به .

 أهمية سعر الصرف
تبرز أهمية سعر الصرف من خلال مساهمته في تحقيق الأهداف الاقتصادية الكلية و التي 

التوازن الاقتصادي الداخلي و الخارجي، إر يتمثل التوازن الداخلي في استقرار  تتمثل في 
التوازن  تحقيق مستو  من النمو الاقتصادي ، في حين يتمثل  انب الأسعار المحلية، إلى ج

 .ي هر في مختلف المبادلات التجارية للدولة الخارجي في توازن ميزان المدفوعات والري 
تؤدي  أن إن دراسة سعر الصرف تهدف إلى البحث عن الوسائل و الإجراءات التي من شأنها

 15الوطنية مقابل العملات الأجنبية لسعر صرف العملة الاستقرار إلى تحقيق 
 

 :العوامل المؤثرة في سعر الصرف
حسب ن رية تعادل القوة الشرائية، عندما ترتف  أسعار السل   :مستويات الأسعار النسبية

المحلية ينخفض الطلب على السل  المحلية ويتجه سعر العملة الوطنية نحو الانخفاض 
 .بطريقة جيدة، والعكس صحي  المستوردةحيث يمكن الاستمرار في بي  السل  

                                                             

، 9أثر تغير سعر الصرف على الأسعار المحلية ، مجلة العلوم الإنسانية، العدد عبد الحق بوعتروس،- 15

 .70، ص2000جامعة قسنطينة، الجزائر،
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تؤثر في سعر الصرف كل من التعريفات الجمركية  :التعريفات الجمركية والحصص
)الضرائب على السل  المستوردة مثلا  والحصص )القيود على كمية السل  التي يمكن 

 .استيرادها ، لأن رلك يزيد من الطلب على السلعة المحلية
زيادة الطلب على صادرات دولة ما يتسبب  :على السلع المحليةتفضيل السلع الأجنبية 

في ارتفاع عملتها على المد  الطويل، وزيادة الطلب على الواردات تسبب في انخفاض 
 .قيمة العملة الوطنية

في حال كانت الدولة أكثر إنتاجية من غيرها من الدول، يمكن أن تخفض  : الإنتاجية
لأسعار السل  الأجنبية وت ل تحقق أرباحاا، والنتيجة هي  أسعار السل  المحلية بالنسبة

 .زيادة الطلب على السل  المحلية وميل سعر العملة المحلية إلى الارتفاع
التي صاغها  ن رية تعادل القدرة الشرائية تستند هرا العلاقة على :سعر الصرف والتضخم

، وتركز على مبدأ بسيط مفادا أن "قيمة غوستان كاسل ثم قام بتطويرها ريكاردو في البداية
العملة تتحدد على أساس قدرتها الشرائية، ومن ثم فإن سعر الصرف التوازني يجب أن 
يعبر عن تساوي القدرة الشرائية الحقيقية للعملتين المعنيتين". أثبت هرا النمورج قدرة كبيرة 

بأسعار الصرف على المد  الطويل، إلا أنه يعاب عليه عدة أمور مثل على التنبؤ 
الفرضيات غير الواقعية التي بنيت عليها كتوفر منافسة حرة وكاملة في الاقتصاد الدولية 

 .وعدم وجود تكاليف التنقل والرسوم الجمركية
مركية تفترض هرا الن رية أنه في حال عدم وجود حواجز ج :سعر الصرف ومعدل الفائدة

فإن مردودية التو يف في دولتين مختلفتين يجب أن تتساو ، وهرا يضمن من جهة أخر  
أن الفرق ما بين اقتصاد ما وباقي الاقتصاديات يساوي معدل ارتفاع أو انخفاض قيمة 

، وعلاوة التأجيل خصم التأجيل العملة في المستقبل. هرا الن رية أدت إلى  هور مفهوم
واعتبار أن سعر الصرف لأجل أحسن وسيلة للتنبؤ بأسعار الصرف إلا أن صحتها لا 

 .%55تتعد  
رصيد  ،رصيد التجارة الخارجية( ميزان المدفوعات رصدةأ:الصرف وميزان المدفوعات سعر

أهم العوامل المفسرة لتهيير سعر الصرف في  )رصيد ميزان القاعدة ،المعاملات الجارية

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%86%D8%B8%D8%B1%D9%8A%D8%A9_%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%AF%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D8%A7%D8%A6%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%86%D8%B8%D8%B1%D9%8A%D8%A9_%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%AF%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D8%A7%D8%A6%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%8A%D9%83%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%8A%D9%83%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D9%88
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%BA%D9%88%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86_%D9%83%D8%A7%D8%B3%D9%84&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%BA%D9%88%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86_%D9%83%D8%A7%D8%B3%D9%84&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AE%D8%B5%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D8%AC%D9%8A%D9%84&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AE%D8%B5%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D8%AC%D9%8A%D9%84&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%88%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D8%AC%D9%8A%D9%84&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%88%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D8%AC%D9%8A%D9%84&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AF%D9%81%D9%88%D8%B9%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AF%D9%81%D9%88%D8%B9%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D8%B5%D9%8A%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D8%B5%D9%8A%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D8%B5%D9%8A%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D8%B5%D9%8A%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D8%B5%D9%8A%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D8%B5%D9%8A%D8%AF_%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%A7%D8%B9%D8%AF%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D8%B5%D9%8A%D8%AF_%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%A7%D8%B9%D8%AF%D8%A9&action=edit&redlink=1
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يؤدي بالضرورة إلى انخفاض سعر  الميزان التجاري عجز فيالمد  المتوسط، فحدوث 
، ومعدلات الفائدة التضخم م الصرف. أهمية هرا الأرصدة تزيد باعتبار أن لها علاقة 

فالدولة التي تتميز بمعدل تضخم مرتف  تجد صعوبات كبيرة في تصدير منتجاتها والتأثير 
على الميزان التجاري. كما أن معدلات الفائدة هي التي تحكم تدفق رؤوس الأموال في 

 .المد  الطويل والقصير
إن رقي التجارة وازدهارها يتطلب تو يف جهاز ضخم من 16: الاجنبيسوق الصرف 

الهيئات والمؤسسات ورلك لتوفير أكثر الشروط أهمية لإنتاج سل  وخدمات قابلة للتسويق ، 
ومن بين الهياكل والأجهزة الأكثر أهمية والتي تسعى الدول بواسطتها إلى الحفا  على 

المؤسسات المصرفية وبالأخص البنوك التجارية استمرار تواصل التبادل التجاري ، هي 
والتي تعمل على تمويل الصفقات التجارية والتأمين والاستثمارات وكل أنواع عمليات 
الإنتاج والاستهلال للموارد الطبيعية ، فالبنوك التجارية في الفترة الأخيرة أصب  بمقدورها 

مدتها أو شكلها أو موضوعها،  توفير كل أنواع القروض والائتمان لعملائها مهما كانت
 .ومن هنا ت هر العلاقة التي تربط بين التجارة الخارجية وبين البنوك التجارية

  

                                                             
16 - https://ar.wikipedia.org/wiki/ 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9&action=edit&redlink=1
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 الثانيالمبحث 
 البنوك التجارية

 تمهيد:                                                                              

ودائ  تدف  عند الطلب أو لأجال محددة كما تمن  القروض تقوم البنوك بصفة معتادة بقبول      
بما يحقق أهدافها ويدعم الاقتصاد القومي، بالإضافة إلى مباشرة عمليات تنمية الادخار 
والاستثمار المالي بماقي رلك إنشاء المشروعات وما تتطلب من عمليات مصرفية وتجارية 

 ومالية.
 أولا :  نشأة البنول وتعريفها: 

 يف البنل: تعر -2
لى أصل الكلمة الإيطالية  «Banque»إلى أصل الكلمة الفرنسية 17ترج  كلمة البنك  وا 

«banca»  وتعني هاتان الكلمتان صندوقا متينا لحف  النفائسchest  وكرا مقعدا طويلا
تعبر عن المكان الري يحتف  فيه بكل ما هو رو  chestفالكلمة  «banch»لشخصين أو أكثر 
فهي تعبر عن المكان الري يتم فيه تهيير النقود  «banch» (1  ،«banca»قيمة، اما الكلمة 

 وسداد قيمة السل  والخدمات.
   18) المفهوم الاقتصادي للبنل:-1-2
البنك هو عبارة عن مؤسسة مشتركة مساهمة تنصب عملياتها الرئيسية في استقبال رؤوس    

الأموال التي لا يحتاجها أصحابها ومنحها كلها أو جزء منها للرين هم أمس الحاجة إليها ورلك 
 عن طريق الإقراض بقواعد معينة أو استثمارها في أوراق مالية محدود.

 ل: المفهوم القانوني للبن-1-1
البنك:  11في مادته  1991أفريل  14الصادر في  11/91" يعرف قانون النقد والقرض 

مؤسسة وطنية تتمت  بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي، تقوم بالمعطيات البنكية وهي تتلقى 
                                                أموال الجمهور لتقوم بتوزيعها عن طريق القروض وأيضا تقديم وتسهيل وسائل الد

 :                                                                         تعريف البنول التجارية-2
هي أهم مجموعة من مجموع الوسطاء الماليين ونقصد بالبنوك التجارية البنوك التي تقوم بصفة 

محددة وتزاول عمليات التمويل الداخلي والخارجي  معتادة بقبول ودائ  تدف  عند الطلب أو لآجال

                                                             
17
 Dictionnaire des termes économiques et Financiers français . arabe- Mustafpha 

Henni. 

18
 .14/04/1990المؤرخ في  10/90قانون النقد و القرض   
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وخدمته بما يحقق أهداف وسياسة الدولة ودعم الاقتصاد القومي وتباشر عملية تنمية الادخار 
 .  19والاستثمار المالي

  نشاءة البنول:-1
إنّ البدايات الأولى للعمليات المصرفية ترتقي إلى عهد بابل العراق القديم في الألف الراب        

قبل الميلاد أما الإغريق فقد عرفوا قبل الميلاد بأربعة قرون بداية العمليات التي تزاولها البنوك 
 المعاصرة كتبادل العملات وحف  الودائ  ومن  القروض.

النقود فقد بدأت في العصور الوسطى بفكرة الصراف فالبنوك بشكلها المالي و فكرة الاتجار ب    
فقد  هرت في الفترة الأخيرة من القرون الوسطى القرن الثالث عشر والقرن الراب  عشر بعد 
ازدهار المدن الايطالية خاصة جنوة و فلورنسا على اثر الحروب الصليبية فقد كانت تلك 

لهرض تجهيز الجيول كما أن العائدين منها من المحاربين قد الحروب تتطلب نفقات طائلة 
جلبوا معهم خيرات كثيرة و ترتب على كل هرا النشاط تكدس في الثروات و نمو متزايد في 

 العمليات المصرفية .                                                                                   
المصرفي من أكثر المستفيدين من هرا التحول الكبير وقد قضت ضرورة وكان التاجر و      

التعامل شيوع فكرة قبول الودائ  للمحاف ة عليها من الضياع مقابل شهادات إسمية ثم بدأ تحويل 
الودائ  من اسم إلى اسم أي انتقل الحق في قيمتها إلى حضور الطرفين وفيما بعد بمجرد 

الإيداع لحامله "بدون تعيين اسم المستفيد " الري انبثق منها  الت هير وأخيرا  هرت شهادات
 الشيك وكرلك البنكنوت "النقود الورقية" بشكله الحديث.

وحيث لم يكتفي الصيارفة بمجرد قبول الودائ  فقد عملوا على استثمار أموالهم الخاصة     
في مرحلة لاحقة على بإقراضها بهير مقابل للهير مقابل فوائد التي يحصلون عليها منهم و 

استثمار الودائ  التي لديهم أي مال الهير المودع عندهم بإقراضها للأفراد مقابل فائدة وقد حققوا 
 . 20مقابل رلك أربا  طائلة

ولم تقف ممارسة الصيارفة عند هرا الحد فقد أخروا يسمحون لعملائهم بسحب مبالغ تتجاوز      
مكشوف. وفى أواخر القرن السادس عشر أنشئت بيوت أرصدة ودائعهم وهرا هو السحب على ال

صارفه حكومية تقوم بحف  الودائ  والسهر على سلامتها وهكرا تطورت الممارسات المالية من 
 صراف إلى بيت الصرف ثم إلى بنك.

                                                             
19

 .85ص جامعة المنصورة، ، إدارة البنوك والبورصات والأوراق المالية، محمد سليم 

20
 .25ص ديوان المطبوعات الجامعية، ،محاضرات في اقتصاد البنوك شاكر القزويني، 



 25الصفحة 
 

يصعب تاريخيا أن نحدّد متى  هر أوّل مصرف لكن المتفق عليه أن أوّل مصرف هو     
قد ازدهرت  1611وبنك أمستردام حوالي  1151-1157شلأ حوالي مصرف البندقية الري أن

 الأعمال المصرفية نتيجة تدفق الخيرات والمعادن النفيسة في القرنين السادس والساب  عشر. 
ومنر بداية القرن الثامن عشر زاد عدد البنوك في أوربا وكان أكثرها صهيرا وعائليا وقد زادت 

م فقد توسعت فى الإقراض والتسهيلات الإنمائية وخلق و ائف البنوك بالإضافة إلى الخص
 النقود.
 الإنتاج الكبير والري يحتاج تسييرا لأموال وبمجيء الثورة الاقتصادية والدخول في عصر     
 البنوك تتوس  هي الأخر . أخرت كبيرة
ض وفي النصف الثاني من القرن الثامن عشر ازداد عدد البنوك المتخصصة في الاقترا     

المتوسط والطويل الأجل وهو ضروري لتكوين رأس المال الري لا يؤتي ثمارا إلا بعد فترة طويلة 
نسبيا ومن تلك الثمار يفترض تسديد اقتصاد الدين وفي أواخر القرن التاس  عشر بدأت حركة 
تركز البنوك بواسطة الاندماج أو عن طريق الشركة القابضة "أي شراء مع م أسهم البنوك 

 . 21)ر  الأخ
وقد صاحب رلك ازدياد تدخل البنوك في تن يم أعمال البنوك واقتصر إصدار الأوراق النقدية    
على بنوك معينة عرفت بالبنوك المركزية في حين قلت البنوك التجارية وخاصة خلق -البنكنوت–

سنة  وفي فرنسا 1694نقود الودائ . والبنوك المركزية تأخر  هورها نسبيا ففي السويد سنة 
1811 . 
و قد تضمن نشاطها في البداية على إصدار النقود و تولى الأعمال المصرفية الحكومية و     

بدأت تباشر و يفتها في الرقابة على الائتمان من حيث كميته و نوعيته و سعرا و في استخدام 
سعر الخصم كأداة لتحديد الائتمان و في القرن العشرين استقرت مهمتها كبنك البنوك أي 

    .    22)الأخير لها  المقرض 
 نظرة تاريخية-ثانيا : الوضع الاقتصادي اليمني

دارية في وحداته الاقتصادية نتيجة اندماج    عانى الاقتصاد اليمني من اختلالات هيكلية وا 
نتيجة قيام دولة  -ورأسمالي )في شمال اليمن  –اشتراكي )في جنوب اليمن   –اقتصاد دولتين 

 م.1991 مايو 22واحدة في 
الري كان يعاني من قلة  -السائد في شمال اليمن –حيث ورثت دولة الوحدة مشاكل الاقتصاد الرأسمالي  

الموارد واعتمادها علي تحويلات المهتربين من الخارج والمساعدات الإقليمية والدولية التي انخفضت بشكل كبير 
                                                             

21
 .25ص  ،27-26ص  سبق ذكره، ، مرجعالبنوكمحاضرات في اقتصاد  ويني،القزشاكر 
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والري  –الري ساد جنوب اليمن  -لاشتراكيم. وأيضا مشاكل الاقتصاد ا1994بعد حرب الخليج الثانية في عام
وبعد انتهاء الاتحاد  -كان يعتمد اعتماد شبه كلي علي معونات الدول الاشتراكية ولاسيما الاتحاد السوفيتي السابق

 السوفيتي وتفككه توقفت المساعدات للشطر الجنوبي السابق.
م عانى الاقتصاد الكلي اليمني في النصف الأول من 1991مايو  22فبعد قيام دولة الوحدة في  

التسعينيات اضطرابات هيكلية وتشوهات داخلية عميقة تحت أسباب وعوامل عديدة مما انعكس 
بوضو  على تعثر دور ونشاط قطاع المال والمصارف، وبالتالي ضعف وهزالة آلية سوق المال 

  .1998أحمد   المحلية )
عام  -اليمنية اليمنية –وقد زاد من عمق مشاكل اقتصاد دولة الوحدة اليمنية قيام الحرب  

م والتي زادت من حجم الديون الخارجية وارتفاع العجز في ميزان المدفوعات وانخفاض 1994
من مستو  ، وارتف  مستو  التضخم مما خفض  23)مستو  الريال اليمني مقابل الدولار بدرجة كبيرة

 المعيشة للمواطن اليمني.
م حين وصلت الاختلالات الاقتصادية حدا ينرر 1994وبلهت الصعوبات رروتها أواخر عام  

عادة تن يم  بعواقب وخيمة، مما دف  إلي الإسراع ببدء برنامج الإصلا  الاقتصادي الإداري والمالي وا 
صادية أو تفاعله م  حركة الاقتصاد الكلي المايكرو اقت –وهيكلة القطاع المصرفي سواء في وحداته 

م بالتعاون 1995في إطار آلية السوق الداخلية والاقتصاديات المالية والمصرفية الدولية منر مارس عام 
 م  البنك الدولي وصندوق النقد الدولي.

اء وتقوم فلسفة هرا الإصلاحات أصلا علي أساس إخراج القطاع العام من ميدان الاستثمار باستثن 
مجالات البنية الأساسية، واقتصار دور الدولة علي الأمن والتخطيط والتقنين والرقابة وتقديم 
التسهيلات المناسبة، وتوفير جمي  الشروط الأساسية لوجود بيئة جاربة للاستثمارات الداخلية 

من انتقال  والخارجية علي أسس تجارية تنافسية، في أجواء العولمة وما توفرا التكنولوجيا الجديدة
لرؤوس الأموال بحةرية من بلد إلى آخر ومن قارة إلي أخري، في  رف دقائق إرا لاقت بعض 

  .2112المعوقات أو وجدت ما يهريها بالانتقال )قائد 
من هنا يبرز أهمية القطاع الخاص في اليمن وبشكل متزايد م  اتجاا الدولة لتبني الن ام  

، وفي إطار برنامج الإصلا  الاقتصادي والمالي الري أعاد الرأسمالي واقتصاد السوق وآلياته
صياغة دور الدولة الاقتصادي والاجتماعي باتجاا الحد من نشاطها الاستثماري وتقليص دورها 
الاجتماعي، ورلك في مقابل إفسا  المجال للقطاع الخاص من خلال تهيئة المناخ الملائم التي 

                                                             
(23)
    الدولار حووالي   شراء سعر متوسط  م في البنك المركزي اليمني ووصل1990ريال يمني(عام 12)حوالي  سعر الدولار 

التطورات النقديوة   (،2006)) المصدر: البنك المركزي اليمني،م. 2006م  عامبر من سديفي   ريال يمني(  38,198)            

 .35،صالعامة للبحوث والإحصاء، المجلد السادس، العدد التاسع دارةم، الإ2006 -سبتمبر    والمصرفية 
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نشطة الاقتصادية المختلفة التي تساهم بدور بارز في تمكنه من تعزيز وتوسي  دورا في الأ
  .2116تحقيق أهداف التنمية الاقتصادية والاجتماعية )الفسيل 

وهرا يعني إن الإصلاحات الاقتصادية في اليمن في حاجة إلي أن تدعم بدراسات معمقة  
جارباا للاستثمارات  للمعوقات التي تمن  انطلاق التنمية، ودراسة المقومات التي تجعل سوق البلاد

الداخلية والخارجية، وكيفية بناء بيئة جاربة للاستثمارات علي أسس تجارية تنافسية، في وقت 
 تسعى فيه اليمن للانضمام لمن مة التجارة العالمية.

م الري يمثل العام الأول للخطة 2116وبالن ر لمؤشرات الوض  الاقتصادي اليمني في عام   
 ، نجد أنه على 2111-2116نمية الاجتماعية والاقتصادية والتخفيف من الفقر )الخمسية الثالثة للت

الرغم من التحسن الملحو  في أوضاع المالية العامة للدولة بسبب استمرار ارتفاع أسعار النفط 
 العالمية، إلا أنها لم تعكس آثار ايجابية على قطاعات الاقتصاد غير النفطية.

م مقارنة بنسبة ارتفاع في 2116%  في عام 8,28حيث ارتفعت عائدات النفط والهاز بنسبة ) 
إلى نحو  في الموازنة العامة للدولة % ، كما تقلصت نسبة العجز5,23العام السابق بلهت حوالي )

في العام السابق، كما انخفض الدين العام  % 3,1م مقارنة بنسبة حوالي )2116%  عام 6,1)
م إلى حوالي 2115%  عام 6,5خلي الصافي قياساا إلى الناتج المحلي الإجمالي من حوالي )الدا
م، وكرلك انخفض الدين العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي في عام 2116%  عام 4)

م بالرغم من ارتفاع 2115%  في نهاية عام 8,31%  من حوالي )7,28م إلى نحو )2116
وأيضاا ارتف  الفائض الكلي لميزان المدفوعات )نتيجة % . 8,5ن بنسبة حوالي )الرصيد القائم للدي

لارتفاع أسعار النفط وزيادة استثمارات مشروع تصدير الهاز الطبيعي المسال  حيث بلغ نحو 
م، 2115  مليون دولار في عام 4,584مقارنة بحوالي )م 2116%  مليون دولار عام 5,1446)

م من الناتج المحلي الإجمالي مقارنة بنسبة حوالي 2116عام %  6,7ة )وشكل الفائض الكلي نسب
 . 24) م2115%  عام 5,3)
م  رلك انخفض معدل النمو الحقيقي للاقتصاد اليمني ) الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي   إلى  

م، 2114%  عام 9,3م وحوالي )2115%  عام 6,4)م مقارنة بحوالي 2116%  عام 3,3نحو )
%  9,4م إلى حوالي )2116انخفض الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير النفطي في عام كما 

م على التوالي، وانخفضت مساهمة 2114م و2115 لعامي % 4,5)%  و3,5مقارنة بحوالي )
م مقابل 2116%  عام 54,1الاستثمار الإجمالي في نمو الناتج المحلي الإجمالي إلى حوالي )

عام السابق، كما انخفضت مساهمة صادرات السل  والخدمات في نمو الناتج %  في ال37,2حوالي )
%  في العام 81,11م مقارنة بحوالي )2116%  عام 7,7المحلي الإجمالي إلى نسبة حوالي )
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 .81،ص19-9ص،ءدارة العامة للبحوث،صنعا، الإ"2006التقرير السنوي لعام " (،2006)البنك المركزي اليمني،( 
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السابق، وأيضا أنخفض معدل نمو إجمالي الدخل القومي المتا  بالأسعار الجارية من حوالي 
وارتف  معدل التضخم ) الرقم القياسي  م،2116%  عام 19,18م إلى حوالي )2115%  عام 24)

عام  % 8,11%  مقابل حوالي )8,21م إلى حوالي )2116لأسعار المستهلك   متوسط الفترة لعام 
 .  25)م2115

وأخيراا فإن معدلات نمو القطاعات الاقتصادية كانت ضئيلة، حيث بلغ النمو في قطاعات الإنتاج  
م على 2114م و2115  لعامي 51,1م مقارنة بحوالي )2116عام  % 31,1السلعي حوالي )

التوالي، وبلهت الأهمية النسبية لمساهمة قطاعات الإنتاج السلعي في الناتج المحلي الإجمالي حوالي 
في قطاعات الخدمات فقد م، أما 2115%  في عام 51م مقارنة بحوالي )2116%  عام 49)

م، وبلهت 2116  عام 22,5م إلى حوالي )2115  عام %66,6انخفض معدل النمو من حوالي )
%  عام 51الأهمية النسبية لمساهمة قطاعات الإنتاج الخدمي في الناتج المحلي الإجمالي حوالي )

 . 26)م2115%  في عام 51م مقارنة بحوالي )2116
 التجارة الخارجية

تعد التجارة الخارجية من أهم العوامل التي تساهم في خلق الثروة، وهي قائمة بالأساس 
على مبدأ المناف ، وتلبية الحاجات الأساسية للأفراد، سوف يتم التطرق إلى التفسيرات 
براز أهم الن ريات التقليدية والحديثة التي تقوم  الواقعية لأسباب قيام التجارة الخارجية وا 

 عليها. 

 فهوم التجارة الخارجية: م

تعرف التجارة الخارجية بأنها أحد فروع علم الاقتصاد التي تختص بدراسة المعاملات  
الاقتصادية الدولية المتمثلة في حركة السل  والخدمات ورؤوس الأموال بين دول العالم 

 المختلفة. 

لاقتصادي في وكما تعرف التجارة الخارجية على أنها حصيلة توس  عمليات التبادل ا
المجتم  البشري، التي نتجت عن اتساع رقعة التبادل الاقتصادي الجهرافي، بحيث لم 

واحدة تضم مجتمعاا تكوينياا سياسياا  على منطقة جهرافيةتعد السوق مهلقة أو قائمة 
واحدا، بل اتسعت لتضم المبادلات السلعية والخدمية بين الأقاليم رات مقومات اجتماعية 

                                                             

(
25

 .31-30، ص23( المصدر السابق، ص 

(
26

 .28، ص24( المصدر السابق، ص
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 ختلفة وعلى رلك فإن للتجارة الخارجية طبيعة خاصة بها. وسياسية م

وهي عبارة على مختلف عمليات التبادل التجاري الخارجي بمختلف أشكاله )سل ، 
 خدمات، رؤوس أموال، وعمل  بين وحدات سياسية مختلفة. 

 أهمية التجارة الخارجية: 

الدولية من خلال  تعتبر مؤشر على قدرة الدولة الإنتاجية والتنافسية في السوق -
 الإمكانيات الإنتاجية المتاحة لكل دولة. 

تساعد التجارة الخارجية في توسي  القدرة التسويقية عن طريق فت  اسواق جديدة  -
 لمنتجات الدولة. 

نقل التكنولوجيا والمعلومات التي تفيد في بناء الاقتصاديات المتينة وتعزيز  -
 عملية التنمية الشاملة. 

 في الميزان التجاري.  تحقيق التوازن -
 إقامة علاقات وطيدة م  الدول الأخر  المتعامل معها.  -

 أسباب قيام التجارة الخارجية: 

 اختلاف تكاليف انتاج السل  والخدمات بين الدول.  -
 اختلاف مستو  التكنولوجيا.  -
 رف  المستو  المعيشي ومستو  الدخل.  -
 عدم إمكانية تحقيق الاكتفاء الراتي.  -
 وجود فائض في الإنتاج.  -
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 المبحث الثالث
 البنل المركزي اليمني

 نبذة تعريفية عن البنل المركزي اليمني

 النشأة: 

مـايو  22م وبعـد الوحـدة المباركـة لشـطري الـوطن فـي 1971أنشلأ البنك المركزي اليمني فـي عـام 
 المركزي اليمني. تم دمج البنك المركزي اليمني ومصرف اليمن في بنك واحدسمي البنك 1991

داري ولــه خــاتم خــاص بــه  البنــك المركــزي أنشــلأ بقــانون للبنــك شخصــية اعتباريــة واســتقلال مــالي وا 
ويقوم بأداء مهامه وفقاا لأحكام هرا القـانون مسـتقلاا تمامـاا عـن أي سـلطة أخـر  فـي تحقيـق أهدافـه 

هـــرا القـــانون ويجـــب وأداء مهامـــه ولـــن يتلـــق التعليمـــات مـــن أي شـــخص أو جهـــة إلا وفقـــاا لأحكـــام 
 احترام استقلاليته ولا يجوز التدخل في أنشطة البنك أو العمل على التأثير على قراراته .

ولــه اســتقلالية كاملــة لممارســة مهامــه فــي السياســة النقديــة للســيطرة علــى التضــخم واســتقرار أســعار 
بنــك المركــزي مــن قبــل الصــرف للعملــة الوطنيــة وتشــجي  الاســتثمار والنمــو الاقتصــادي. يــتم إدارة ال

مجلس إدارة البنك ويرئسها محاف  البنك المركزي اليمنـي. مقـر المركـز الرئيسـي للبنـك فـي صـنعاء 
 وله فروع في كافة محاف ات الجمهورية.

 هدف البنل:   

الهدف الرئيسي للبنك هو تحقيق استقرار الأسعار والمحاف ة على رلك الاسـتقرار وتـوفير السـيولة  
 لملائمة على نحو سليم لإيجاد ن ام مالي مستقر يقوم على آلية السوق.المناسبة وا

 المهام الرئيسية للبنل المركزي اليمني:

السياســـة النقديـــة : يســـتخدم البنـــك المركـــزي كافـــة أدوات السياســـة النقديـــة للســـيطرة علـــى التضـــخم، 
يجاد المناخ المناسـب للاسـتثمار  والنمـو. مـن الأدوات التـي استقرار أسعار صرف العملة الوطنية وا 

 -يستخدمها البنك هي كالتالي:

 .أسعار الفائدة 
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 . نسبة الخصم 
 .الاحتياطي القانوني للبنوك 
 .الرقابة على السيولة في الاقتصاد 

 يعتبر البنك المركزي المخول الوحيد لإصدار الأوراق والمعادن النقدية لليمن.  العملة المصدرة :

ويوجـد  1996يوليـو  1تـم تعـويم سـعر صـرف الـريال اليمنـي فـي  اليمني.العملة الوطنية هي الريال 
 سعر صرف واحد للريال اليمني منر رلك التاريخ.

يقــوم البنــك المركــزي بــإدارة واســتثمار الأصــول الاحتياطيــة للــيمن بمــا  إدارة الأصااول الاحتياطيااة : 
ـــوطني. وكنتيجـــة للإصـــلاحات الاقتصـــادية وا ـــات الاقتصـــاد ال ـــدأت منـــر يلبـــي متطلب ـــة التـــي ب لمالي

إلـى  1994شـهرا مـن الـواردات خـلال عـام  2.8، ارتفعت الأصول الاحتياطيـة مـن تهطيـة 1995
. البنـوك التجاريـة لهـا كافـة الصـلاحيات فـي 2111شـهرا مـن واردات خـلال عـام  14.7ما يهطي 

فــي الخــارج. لا التعامــل بالنقــد الأجنبــي ويســم  لهــا بالاحتفــا  بأرصــدة بالنقــد الأجنبــي فــي الــيمن و 
توجــد قيــود علــى التحــويلات بالنقــد الأجنبــي منــر تبنــي المــادة الرابعــة لاتفاقيــة صــندوق النقــد الــدولي 

 .1996في ديسمبر 

ـــدم خـــدمات غرفـــة المقاصـــة بنااال البناااول:  يحـــتف  البنـــك المركـــزي بحســـابات للبنـــوك التجاريـــة ويق
اطي القــانوني كنســبة مــن الودائــ  لــد  لعمليــات البنــوك التجاريــة. تحــتف  البنــوك التجاريــة بالاحتيــ

البنك المركزي. تتهير هـرا النسـبة وفقـا للتطـورات الاقتصـادية وتعتبـر أحـد الأدوات النقديـة المتاحـة 
 للبنك المركزي.

يقـــوم البنـــك المركـــزي بمســـك حســـابات الـــوزارات والهيئـــات والمصـــال  الحكوميـــة بنااال الحكوماااة : 
ية والإقليمية. كما يقـوم البنـك بـإدارة إصـدارات واسـتحقاقات بالإضافة إلى حسابات المؤسسات الدول

 أرون الخزانة نيابة عن الحكومة.

يقوم البنك المركزي بالرقابة علـى الجهـاز المصـرفي فـي الـيمن بهـدف تعزيـز الرقابة على البنول : 
ســــمعته والتقليــــل مــــن المخــــاطر التــــي قــــد تتعــــرض لهــــا البنــــوك، حفا ــــا علــــى مصــــال  المــــودعين 

 ساهمين. يوجد حاليا خمسة عشر بنك تجاري في اليمن منها ثلاثة بنوك إسلامية.والم
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لا توجـد رقابـة علـى النقـد فـي الـيمن والتـي توقفـت منـر عـام تحرير القياود علاى النقاد الأجنباي  :  
، هنــاك حريــة كاملــة لتــدفقات النقــد الأجنبــي مــن والــى الــيمن دون أيــة قيــود. وكــرلك الحــال 1995

 ة أنواع التحويلات بالنقد الأجنبي.بالنسبة لكاف

 وظائف أخرى للبنل:

 .يعمل البنك كمقرض أخير 
 .إدارة الدين العام الخارجي لليمن 
 .يعمل كمستشار للحكومة في مجال صياغة وتطبيق السياسات المالية والاقتصادية 
  يصـــدر البنـــك المركـــزي بيانـــات ماليـــة واقتصـــادية بانت ـــام والتـــي تعكـــس صـــحة الاقتصـــاد

 محلي.ال
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 المبحث الأول

 منهجية واجراءات البحث

 تمهيد 

يتناول هرا الفصل وصفاا لمنهج البحث الري تم إتباعه، وتحديد مجتم  البحث الري اشتقت     

البحث، وكرلك أداة البحث العينة، وكيف تم اختيار هرا العينة وخصائصها و فق متهيرات  منه

المستخدمة وطرق إعدادها، وكيفية تصميمها ومن ثم  اختبار صدقها وثباتها، كما يتضمن هرا 

الفصل وصفاا للإجراءات  التي قام بها الباحثين في تقنين أداة البحث وتطبيقها وأخيراا، الأساليب 

ما يلي عرض لتلك الإجراءات الإحصائية المستخدمة في معالجة بيانات البحث وتحليلها، و في

 والخطوات:

  منهج البحث: 

ن راا لطبيعة هرا الدراسة والأهداف التي تسعى لتحقيقها فقد استخدم الباحثين في الدراسة     

الحالية المنهج الوصفي التحليلي، إر يهتم هرا المنهج بدراسة متهيرات البحث كما هي لد  أفراد 

دور في ضبط المتهيرات ويهتم بوصف ال اهرة وصفاا دقيقاا العينة من دون أن يكون للباحث 

ويعبر عنها تعبيراا كمياا وكيفياا، فالتعبير الكمي يعطينا وصفاا رقمياا يوض  مقدار هرا ال اهرة أو 

حجمها ودرجات ارتباطها م  ال واهر الأخر ، أما التعبير الكيفي فيصف لنا ال اهرة ويوض  

   19962:286خصائصها. )عبيدات وآخرون،
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والمنهج الوصفي يعٌرف بأنه: "طريقة في البحث تتناول أحداث و واهر وممارسات موجودة     

ويستطي  الباحث التفاعل معها  متاحة للدراسة والقياس كما هي دون تدخل الباحث في مجرياتها،

  .8402117في وصفها ويحللها )العكل ،

لوب يعتمد على جم  معلومات وبيانات عن  بأنه: أس19102113كما يركر عبيدات وآخرون )

ورلك بقصد التعرف على ال اهرة المدروسة وتحديد الوض   أو واق  ما، أو حدث ما،  اهرة ما،

الحالي لها والتعرف على جوانب القوة والضعف فيه من أجل معرفة مد  صلاحية هرا الوض  

 أو مد  الحاجة لإحداث تهيرات جزئية أو سياسية فيه. 

 مصادر جمع المعلومات :  

 تم جم  المعلومات عبر مصدرين ) اولية ، ثانوية   على النحو التالي : 

 المصادر الأولية 

تم جم  البيانات الاولية للبحث من خلال تصميم استبانة صممت خصيصا للإجابة عن    

 تساؤلات البحث.

 المصادر الثانوية 

 لة بالموضوع التي تناولت إطار البحث من خلال الرجوع للدراسات والكتب رات الص

 مجتمع  البحث :

النعيمي (يةقصد بمجتم  البحث بأنه: جمي  مفردات أو وحدات ال اهرة تحت البحث 

  79م،2119وآخرون،
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 عينة البحث:

  العينة بأنها جزء من المجتم  الري تجري علية الدراسة 184م،2118عرَفها عبد المؤمن )    

قواعد خاصة لكي تمثل المجتم  تمثيلاا صحيحاا، والعينة بعض مفردات ويتم اختيار وفق 

المجتم  تؤخر منه وتطبق علية الدراسة للحصول على معلومات صادقة بهدف الوصول إلى 

 تقديرات تمثل المجتم  الري سحبت منه، وهي الجزء الري يستخدم فيه الحكم على الكل.

 عشوائية.تم اختيارهم بطريقة    25) وقد تمثلت عينة البحث الحالي من 

 تطبيق  الاستبيان على عينة البحث:

والتأكد من صدقها وثباتها، واعدادها بصورتها  بعد الانتهاء من اعداد وتحكيم الأداة،      

النهائية، قام الباحثين بتوزي  الاستبيان وتم جمعها بعد الاجابة عليها وقام الباحثين بفحص 

  وقابلة للتحليل 51بل تفريها، حيث تبين أن الاستبيانات المسترجعة ) الاستبانات المسترجعة ق

الإحصائي من مجموع الاستبيانات الموزعة على أفراد عينة البحث لرلك ستعتمد في تفسير 

 النتائج .

وقد قام الباحثين بعد التأكد من صلاحية الاستبانات للمعالجة تم ترميز البيانات الواردة      

فريهها في جداول خاصة، تمهيداا لإدخالها الحاسب الآلي لمعالجتها إحصائياَ فيها، وتم ت

 بهدف تحليلها ،والإجابة على أسئلة البحث.(SPSS)  باستخدام برنامج التحليل الإحصائي

 الأساليب الإحصائية التي تم استخدامها في البحث:

بالبحث  قام الباحثون بتفريهها  بعد الانتهاء من جم  البيانات من خلال تطبيق الأداة المتعلقة

دخال البيانات الموجودة فيها إلى الحاسب الآلي لتحليلها إحصائياا ومعالجتها بواسطة برنامج  وا 
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وبرنامج الاكسيل باستخدام الأساليب الإحصائية  (SPSS) الحزم الإحصائية للعلوم الاجتماعية

 الآتية:

لى التكرارات والنسب المئوية والمتوسطات تم اتباع منهجية التحليل الوصفي والتي تشمل ع

 الحسابية، والانحرافات المعيارية واتب  الباحثين في عرض النتائج الخطوات الآتية: 

 تبويب البيانات في جداول مرتبة تبعاا لمحاور الاستبيان .  – 1

 استخراج المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والنسب لكل فقرة من فقرات الاستبانة. – 2

و قد استخدم الباحث محكاا قةسمت فيه المتوسطات إلى خمس  فئات متقاربة في الطول      

دد مد  تلك المتوسطات لهرا الفئات ودرجة ال)موافق ة كما  تقريباا كون المقياس خماسيا، وحة

  . 4=  1 – 5الحد الأدنى = )  –د  = الحد الأعلى يلي: الم

 :البحث صدق أداة 

 م 2113يقصد بالصدق أن يقيس الاختبار أو الأداة ما وضعت لقياسه. )صابر، 

وهناك طرق مختلفة يمكن استخدامها للحكم على صدق المقياس منها: صدق المضمون أو 

، الصدق  ال اهري ، الصدق التنبؤيالمحتو  )الصدق المنطقي ، صدق المحكمين )الصدق 

التلازمي )الصدق التمييزي ، الصدق العملي )الصدق التكويني . )عبيدات وأبو السيد، 

 م ، واستخدم الباحث هنا الصدق ال اهري، وصدق الاتساق الداخلي للفقرات.2114
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 الصدق الظاهري للأداة:

سه تم عرضها على الأستار للتعرف على مد  صدق أداة البحث في قياس ما وضعت لقيا

من أجل اختبار مد  ملائمتها لجم  البيانات وتعديل الاستبانة بشكل وعلى المحكمين المشرف 

 أولي حسب ما رآا الأستار المشرف.

 : البحثثبات أداة 

إرا حصلنا على النتائج نفسها  يعرف الثبات بأنه الاتساق في النتائج ويعتبر الاختبار ثابتاا     

 م 2111لد  إعادة تطبيقه على الأفراد أنفسهم وفي  ل ال روف نفسها. )إبراهيم، 

 Cronbachوقد تم التحقق من ثبات أداة البحث عن طريق استخدام معامل ألفا كرونباخ 

Alpha ة الكلية ورلك من خلال تحديد اتساق فقرات المقياس، أي مد  ارتباط كل فقرة م  الدرج

 للمحور. كما تم تحديد معامل ثبات محاور الأداة وكانت النتيجة موضحة في الجدول التالي:

‌يوضح‌معامل‌ثبات‌أداة‌البحث‌(‌2)جدول‌رقم‌

‌معامل‌ألفا‌كرونباخ‌المحاور

 29.0 المحور الاول

 0..29 المحور الثاني 

 ..29 المحور الثالث 

 0.90 معامل الثبات 

وهرا يعني أن الأداة   1.91معامل الثبات الكلي بلهت )وبالرجوع إلى الجدول السابق نلاح  أن 

 لتطبيق الأداة. ينثابتة بدرجة عالية يطمئن الباحث
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 التحليل الوصفي للبيانات الديمغرافية لعينة البحث

 : الجنسوصف عينة البحث وفقا  لمتغير 

 كما في الجدول التالي:  الجنستم استخراج التكرارات والنسب المئوية  لعينة البحث وفقاا لمتهير 

‌الجدول رقم )   ( يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب متغير الجنس

‌النسبة‌التكرارات‌‌الجنس

 %84 21 ذكر

 %16 4 انثى

Total 25 100% 

 ،  وبنسبة 25مجموع الرين اجابوا من عينة البحث كانت )  أن الجدول السابقيلاح  من 
البحث من الركور بنسبة            من المستجيبين لأداة 21) %  ويلاح  من الجدول ان111)
وتم تمثيلها في الشكل %  ، 16  بنسبة ) 4%  وهم الاكثر في العينة، اما الاناث بعدد )84) 

 الجنس.ث وفقاا لمتهير والري يبرز توزي  عينة البح التالي 

 (  يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب الجنس  1شكل رقم ) 

 

 المصدر : إعداد الباحثين

 

84% 

16% 

 ذكر

 انثى
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 : العمروصف عينة البحث وفقا  لمتغير 

 كما في الجدول التالي:  العمرتم استخراج التكرارات والنسب المئوية  لعينة البحث وفقاا لمتهير 

‌(يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب متغير العمر      2الجدول رقم )

‌النسبة‌التكرارات‌‌‌العمر‌‌‌

25-35 22 88% 

35-45 3 12% 

Total 25 100% 

 ،  وبنسبة  25يلاح  من الجدول السابق أن مجموع الرين اجابوا من عينة البحث كانت ) 

ن الرين تبلغ اعمارهم ما   من المستجيبين لأداة البحث م22%  ويلاح  من الجدول ان )111)

 وقد نالوا برلك الصدارة حسب متهير العمر، اما في المرتبة الثانية فقد كانوا  35-25بين ) 

الشكل وتم تمثيلها في % ، 12  بنسبة )  3  بعدد ) 45-35ممن تتراو  اعمارهم ما  بين )

        العمر:التالي  والري يبرز توزي  عينة البحث وفقاا لمتهير 

 (  يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب متغير العمر 4شكل رقم ) 

 

 المصدر : إعداد الباحثين

 

88% 

12% 

25-35 

35-45 



 41الصفحة 
 

 :  المؤهلوصف عينة البحث وفقا  لمتغير 

 كما في الجدول التالي:  المؤهلتم استخراج التكرارات والنسب المئوية  لعينة البحث وفقاا لمتهير 

‌(يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب متغير المؤهل     3الجدول رقم )

‌النسبة‌التكرارات‌‌‌المؤهل‌‌

 %4 1 دبلوم متوسط 

 %80 20  سبكالوريو

 %16 4 دراسات عليا 

Total 25 100% 

 ،  وبنسبة  25يلاح  من الجدول السابق أن مجموع الرين اجابوا من عينة البحث كانت ) 
  من المستجيبين لأداة البحث من اللرين يحملون مؤهل  21%  ويلاح  من الجدول ان )111)
المرتبة %  وقد نالت برلك الصدارة حسب متهير المؤهل، اما في 81  وبنسبة ) بكالوريوس)

، واما دبلوم % 16  وبنسبة ) 4  بعدد ) دراسات عليا الثانية من اللرين يحملون مؤهل  )
وتم تمثيلها في الشكل التالي  والري يبرز  %  4متوسط فقد كان شخص واحد  فقط وبنسبة )

 توزي  عينة البحث وفقاا لمتهير المؤهل    

   لعينة البحث حسب المؤهل  (  يوضح التوزيع التكراري والنسبي 2شكل رقم ) 

 

 المصدر : إعداد الباحثين

4% 

80% 

16% 

 دبلوم متوسط 

 بكلاريوس 

 دراسات عليا  
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 : التخصصوصف عينة البحث وفقا  لمتغير 

كما في الجدول   التخصصتم استخراج التكرارات والنسب المئوية  لعينة البحث وفقاا لمتهير 

 التالي:

‌التخصصالجدول رقم )   ( يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب متغير 

‌النسبة‌التكرارات‌‌التخصص

 %64 16 موظف 

 %28 7 رئيس قسم

 %8 2 مدير ادارة

Total 25 100% 

 ،  وبنسبة 25مجموع الرين اجابوا من عينة البحث كانت )  أن الجدول السابقيلاح  من 
البحث من ) المو فين   بنسبة )   من المستجيبين لأداة 16) %  ويلاح  من الجدول ان111)

%  وقد تم تمثيلهم 28  بنسبة )  7%  اما في المرتبة الثانية فقد كانوا ) رئيس قسم  بعدد ) 64
 في الشكل التالي والري يبرز توزي  عينة البحث حسب متهير التخصص: 

 (  يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب التخصص   1شكل رقم ) 

 

 

 المصدر : إعداد الباحثين                 

64% 

28% 

8% 

 موظف 

 رئيس قسم

 مدير ادارة
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 : سنوات الخبرةوصف عينة البحث وفقا  لمتغير 

كما في الجدول   سنوات الخبرةتم استخراج التكرارات والنسب المئوية  لعينة البحث وفقاا لمتهير 
 التالي:

‌الخبرةالجدول رقم )   ( يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب متغير سنوات 

‌النسبة‌التكرارات‌‌سنوات‌الخبرة

 %40 10 سنوات  5اقل من 

5-10 8 32% 

10-15 7 28% 

Total 25 100% 

 ،  وبنسبة 25مجموع الرين اجابوا من عينة البحث كانت )  أن الجدول السابقيلاح  من 
ممن يمتلكون سنوات خبرة ما بين   من المستجيبين لأداة 11) %  ويلاح  من الجدول ان111)

%  اما في المرتبة الثانية فقد كانوا ممن يمتلكون سنوات خبرة 41سنوات   بنسبة )  5) اقل من 
والري يبرز  التالي وتم تمثيلها في الشكل % ، 32  بنسبة ) 8سنة   بعدد ) 11-5ما بين ) 

 سنوات الخبرة:توزي  عينة البحث وفقاا لمتهير 

 (  يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة البحث حسب سنوات الخبرة  1شكل رقم ) 

 

 المصدر : إعداد الباحثين 

40% 

32% 

28% 

 سنوات  5اقل من 

5-10 

10-15 
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 المبحث الثاني

 تحليل ومناقشة نتائج الاستبيان 

‌بالمحور الاول: اسعار الصرف مفهومها والعوامل المؤثرة عليها النتائج المتعلقة 

تم استخراج التكرارات لإجابات عينة البحث والنسب المئوية والمتوسطات الحسابية والانحرافات 
 المعيارية والتقدير اللف ي لكل فقرة من فقرات المحور على النحو الري يوضحه الجدول التالي : 

‌عيارية‌والتقدير‌اللفظييوضح‌التكرارات‌والنسب‌المئوية‌والمتوسطات‌الحسابية‌والانحرافات‌الم(‌7)الجدول‌رقم‌

 

 الفقــــــــرة

 التكرارات 
المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري 

التقدير 
 اللفظي 

 العينة  عالي متوسط عالي منخفر منخفر 

1.  

أسعار الصرف هي قيمة العملات الاجنبية 
 مقابل العملة الوطنية

2 1 1 8 13 25 

 مرتفع 1.21 4.16
8% 4% 4% 32% 52% 100% 

2.  

تدهور الاقتصاد الوطني يساهم في ارتفاع 
 اسعار الصرف

1  1 4 19 25 

 عالي 0.91 4.60

4% 0% 4% 16% 76% 100% 

3.  

الأوضاع الاقتصادية والسياسية غير المستقرة 
 تؤثر على ارتفاع اسعار الصرف

1   4 20 25 

  عالي 0.85 4.68

4% 0% 0% 16% 80% 100% 

4.  

ارتفاع اسعار الصرف يؤدي إلى انخفاض قيمة 
 العملة الوطنية  

1  2 2 20 25 

 عالي 0.96 4.60

4% 0% 8% 8% 80% 100% 

5.  

ارتفاع اسعار الصرف يؤثر على التجارة 
 الخارجية للبنوك اليمنية

  3 8 14 25 

 عالي 0.71 4.44

0% 0% 12% 32% 56% 100% 

6.  

على القطاع ارتفاع اسعار الصرف يؤثر 
 المصرفي

  5 8 12 25 

  عالي 0.76 4.33

0% 0% 20% 32% 48% 100% 

 : الاجمالي 
5 1 12 34 98 150 

 عالي 0.90 4.47

3% 1% 8% 23% 65% 100% 



 45الصفحة 
 

  وانحراف معياري 1.47)  للمحور الاوليلاح  من الجدول السابق ان المتوسط الحسابي العام 

عام ) موافق بشدة   كما يلاح  ان الفقرات التي حصلت على   بتقدير لف ي 1.91)  عام بلغ 

 تقدير لف ي عام ) موافق بشدة   هي الفقرات التي تنص على: 

 أسعار الصرف هي قيمة العملات الاجنبية مقابل العملة الوطنية 
 تدهور الاقتصاد الوطني يساهم في ارتفاع اسعار الصرف 

  والسياسية غير المستقرة تؤثر على ارتفاع اسعار الصرفالأوضاع الاقتصادية 
   ارتفاع اسعار الصرف يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة الوطنية 

 ارتفاع اسعار الصرف يؤثر على التجارة الخارجية للبنوك اليمنية 

 ارتفاع اسعار الصرف يؤثر على القطاع المصرفي 
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‌المحور الثاني: تاثير تغيرات الصرف على التجارة الخارجية النتائج المتعلقة 

تم استخراج التكرارات لإجابات عينة البحث والنسب المئوية والمتوسطات الحسابية والانحرافات 
 المعيارية والتقدير اللف ي لكل فقرة من فقرات المحور على النحو الري يوضحه الجدول التالي : 

‌التكرارات‌والنسب‌المئوية‌والمتوسطات‌الحسابية‌والانحرافات‌المعيارية‌والتقدير‌اللفظييوضح‌(‌7)الجدول‌رقم‌

 

 الفقــــــــرة

المتوسط  التكرارات
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

التقدير 
 العينة عالي متوسط عالي منخفر منخفر  اللفظي

1.  

تتأثر التجارة الخارجية للبنوك اليمنية بتهيرات 
 الصرفاسعار 

  5 8 12 25 
 مرتفع 0.83 4.21

0% 0% 20% 32% 48% 100% 

2.  

ارتفاع وانخفاض اسعار الصرف يؤثر بشكل كبير 
 على التجارة الخارجية

 1 6 8 10 25 
 مرتفع 0.91 4.08

0% 4% 24% 32% 40% 100% 

3.  

التهير في اسعار الصرف يؤثر  على القطاع 
 المالي والمصرفي

  7 6 12 25 
 مرتفع 0.87 4.20

0% 0% 28% 24% 48% 100% 

4.  

تهيرات سعر الصرف يؤدي إلى عدم ثقة العملاء بالقطاع 
 المالية والمصرفي.

1 3 4 8 9 25 
 مرتفع 1.18 3.84

4% 12% 16% 32% 36% 100% 

5.  

ان التهير المستمر في اسعار الصرف هبوطا وارتفاعا يؤدي 
والمصرفي وبالتالي يؤثر على إلى هشال في القطاع المالي 

 المصداقية والشفافية.

 1 7 7 10 25 

 مرتفع 0.93 4.04
0% 4% 28% 28% 40% 100% 

6.  

تهيرات الصرف تؤدي إلى عدم ثابت للعملة و بالتالي وجود 
 خلل وهو ما يؤثر على سمعة القطاع المالي والمصرفي.

 2 2 12 9 25 
 مرتفع 0.88 4.12

0% 8% 8% 48% 36% 100% 

7.  
تدهور الوض  الاقتصادي وعدم وجود الاستقرار السياسي  

 يؤثر على التجارة الخارجية

  4 6 15 25 
 عالي 0.77 4.44

0% 0% 16% 24% 60% 100% 

8.  
غسيل الأموال والتلاعب بالعملة الاجنبية يؤدي إلى تدمير 

 وتدهور العملة الوطنية.

  1 8 16 25 
 عالي 0.58 4.60

0% 0% 4% 32% 64% 100% 

9.  
تهتم الدولة بالحفا  على ثبات اسعار الصرف من اجل ايجاد 

 قوائم مالية ثابتة وصحيحة.

 2 2 7 14 25 
 عالي 0.95 4.32

0% 8% 8% 28% 56% 100% 

 :الاجمالي 
1 9 38 70 107 225 

 عالي 0.88 4.21

0% 4% 17% 31% 48% 100% 

  وانحراف معياري 4.21)  للمحور الاوليلاح  من الجدول السابق ان المتوسط الحسابي العام 

 عام ) موافق .   بتقدير لف ي 1.88)  عام بلغ 
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كما يلاح  ان غالبية الفقرات حصلت على متوسطات حسابية عامة عالية بتقدير لف ي موافق 

 وهي الفقرات التي تنص على: 

  الخارجية للبنوك اليمنية بتهيرات اسعار الصرفتتأثر التجارة 

 ارتفاع وانخفاض اسعار الصرف يؤثر بشكل كبير على التجارة الخارجية 

 التهير في اسعار الصرف يؤثر  على القطاع المالي والمصرفي 

 .تهيرات سعر الصرف يؤدي إلى عدم ثقة العملاء بالقطاع المالية والمصرفي 

 الصرف هبوطا وارتفاعا يؤدي إلى هشال في القطاع المالي  ان التهير المستمر في اسعار

 والمصرفي وبالتالي يؤثر على المصداقية والشفافية.

  تهيرات الصرف تؤدي إلى عدم ثابت للعملة و بالتالي وجود خلل وهو ما يؤثر على سمعة

 القطاع المالي والمصرفي.

  ثر على التجارة الخارجيةتدهور الوض  الاقتصادي وعدم وجود الاستقرار السياسي  يؤ 

 .غسيل الأموال والتلاعب بالعملة الاجنبية يؤدي إلى تدمير وتدهور العملة الوطنية 

 .تهتم الدولة بالحفا  على ثبات اسعار الصرف من اجل ايجاد قوائم مالية ثابتة وصحيحة 
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 الفصل الرابع

 
 عرض النتائج والتوصيات

 
 النتائج

 التوصيات
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 النتائج: 

 من خلال ما سبق توصل الباحثين إلى العديد من النتائج على النحو التالي: 

 اسعار الصرف من ابرزها: تؤدي ارتفاع  -1
  تدهور الاقتصاد الوطني يساهم في ارتفاع اسعار الصرف مما يؤدي إلى

 التأثير في استقرار اسعار الصرف 
  ارتفاع اسعار  يؤدي إلىالأوضاع الاقتصادية والسياسية غير المستقرة

 الصرف
   ارتفاع اسعار الصرف يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة الوطنية 
 ارتفاع اسعار الصرف على التجارة الخارجية للبنوك اليمنية 
 ارتفاع اسعار الصرف على القطاع المصرفي 

ان التهير المستمر في اسعار الصرف هبوطا وارتفاعا يؤدي إلى هشال في القطاع  -2
 على المصداقية والشفافية. يفقدالمالي والمصرفي وبالتالي 

يؤدي إلى تهيرات الصرف تؤدي إلى عدم ثابت للعملة و بالتالي وجود خلل وهو ما  -3
 على سمعة القطاع المالي والمصرفي.ارتفاع 

تدهور الوض  الاقتصادي وعدم وجود الاستقرار رف يؤدي إلى ارتفاع اسعار الص -4
 على التجارة الخارجيةفي السياسي  

 غسيل الأموال والتلاعب بالعملة الاجنبية يؤدي إلى تدمير وتدهور العملة الوطنية. -5
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  التوصيات: 

من خلال النتائج التي توصل إليها الباحثين وضعوا العديد من التوصيات على النحو 
 التالي: 

يوصي الباحثين الجهات المعنية بالعمل على استقرار الاوضاع السياسية في   -1
 الجمهورية اليمنية بما سينعكس على استقرار اسعار الصرف. 

كزي شمال وجنوبا وان يوصي الباحثين بالعمل على توحيد ادارة البنك المر  -2
 تكون ادارته واحدة. 

العمل على الالتزام بالقوانين المالية والمصرفية التي تساعد في استقرار   -3
 اسعار الصرف. 

يوصي الباحثين الزام المصارف التجارية في امانة العاصمة صنعاء بتوحيد   -4
ر اسعار الصرف والالتزام بالتعرفة التي يحددها البنك المركزي في اسعا

 الصرف. 
الاستفادة من توصيات هرا البحث وعمل دراسات تخصصية في مجال اسعار  -5

 الصرف. 
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 قائمة المراجع
  ـــــــى السياســـــــات الاقتصـــــــادية الكليـــــــة دراســـــــة تحليليـــــــة عبـــــــد المجيـــــــد قـــــــدي ، المـــــــدخل إل

 .2113تقييمية ، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ، 
 ، وك والعلاقــــات الاقتصــــادية النقــــود والبنــــ صــــبحي تــــاديس قريصــــة، مــــدحت محمــــد العقــــاد

 م.1983، دار النهضة العربية، بيروت ، الدولية
 2115الجزائر ) –ديوان المطبوعات الجامعية  -تقنيات البنوك -الطاهر لطرل . 
  ،أحمــــد بتــــال ، مفهــــوم السياســــية النقديــــة وأهــــدافها ، دار المطبوعــــات الجامعيــــة، الجزائــــر

 .م2119
  دياااوان المطبوعاااات الجامعياااة، الجزائااار  –مااادخل للتحليااال النقااادي  –محماااود حميااادات

2922. 
 ، ـــــــــــة وأدواتهـــــــــــا  م للمزيـــــــــــد أن ـــــــــــر:2111عاشـــــــــــور فنـــــــــــي، السياســـــــــــة النقدي

fenni.achour@gmail.com. 
  ، م.2119أحمــــــــــــــد بتــــــــــــــال ، مفهــــــــــــــوم السياســــــــــــــية النقديــــــــــــــة وأهــــــــــــــدافها: 

http://www.9alam.com/up/do.php?i 
  ـــــ  منشـــــاة ـــــي مجـــــال مصـــــادر التمويـــــل ، توزي ـــــراهيم هنـــــدي ، الفكـــــر الحـــــديث ف منيـــــر اب

 . 1998المعارف ، الاسكندرية ، مصر ، 
 ،ليــــــة ، مجلــــــة أثــــــر تهيــــــر ســــــعر الصــــــرف علــــــى الأســــــعار المح عبــــــد الحــــــق بــــــوعتروس

 .2111، جامعة قسنطينة، الجزائر،9العلوم الإنسانية، العدد
  14/14/1991المؤرخ في  11/91قانون النقد و القرض. 
 جامعة المنصورة. ، إدارة البنول والبورصات والأوراق المالية، محمد سليم 
 ،ديوان المطبوعات الجامعية. ،محاضرات في اقتصاد البنول شاكر القزويني 
  ــــــــر الســــــــنوي لعــــــــام 2116المركــــــــزي اليمنــــــــي،)البنــــــــك "، الإدارة العامــــــــة 2116 ، "التقري

 صنعاء. للبحوث،
- https://ar.wikipedia.org/wiki/ 
 Dictionnaire des termes économiques et Financiers français . 
arabe- Mustafpha Henni. 
http://www.uobabylon.edu.iq/uobColeges/lecture.aspx?fid=9&lcid=34423 

mailto:fenni.achour@gmail.com
http://www.9alam.com/up/do.php?id=3922
http://www.uobabylon.edu.iq/uobColeges/lecture.aspx?fid=9&lcid=34423
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 قائمة الملاحق
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 المحترم        الأخ/ الأخت ...................

‌تحية‌طيبة‌وبعد،،

بكـــالوريوس فـــي قســـم العلـــوم الماليـــة والمصـــرفية بجامعـــة  بأننـــا طـــلاب أود إحـــاطتكم 
أثار ارتفااع معادلات ساعر الصارف فاي  وأقوم بعمل بحث ميداني بعنـوان:  المستقبل،

 م.1111/  1122اليمن على التجارة الخارجية للفترة من 

 وعليااه :

في الإجابة عن الاستبيان المرفق، علما بأن المعلومات  معناأرجو التكرم بالتعاون 
 . الواردة في الاستبيان ستستخدم لأغراض البحث العلمي فقط

 تقديري وامتناني،،، أشكر تعاونكم سلفا، وتقبلوا خالص

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌الباحثون:‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

 

 

 

‌

‌جامعـــــة‌المستقبل‌

‌كلية‌العلوم‌الإدارية‌

‌قسم‌العلوم‌المالية‌والمصرفية



 54الصفحة 
 

 الجزء الأول : المعلومات الشخصية :

 يرجى وض  إشارة ) /   أمام الاجابة المناسبة:

 أنثى  )        ركر )                             الجنس :  .1

 العمر : .2

أقــل مــن  –عــام  35عــام )      مــن  35-25مــن )        عــام  25أقــل مــن   

 عام فأكثر 45عام)     من  45

 المؤهل العلمي: .3

 دراسات عليا )         بكالوريوس )           دبلوم متوسط فما فوق)     

 :  الخدمةسنوات  .2

   عام)   15 -أعوام 11من  )    أعوام 11 – 5من  -أعوام )      5أقل من  

 .الدرجة الوظيفية :5

 )    مدير عام -  )     مدير إدارة  -  )     رئيس قسم  - )     مو ف   
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 : المعلومات الموضوعية:الثانيالجزء 
 أمام الإجابة المناسبة   √) يرجى التكرم بوض  علامة 

 الفقرة  م
موافق 

 ا  تمام
 موافق

موافق إلى 
 حد ما

غير 
 موافق

موافق غير 
 تماما  

      المحور الأول :اسعار الصرف مفهومها والعوامل المؤثرة عليه 

      أسعار الصرف هي قيمة العملات الاجنبية مقابل العملة الوطنية  .2

      تدهور الاقتصاد الوطني يساهم في ارتفاع اسعار الصرف  .1

      الأوضاع الاقتصادية والسياسية غير المستقرة تؤثر على ارتفاع اسعار الصرف  .3

       ارتفاع اسعار الصرف يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة الوطنية   .2

      ارتفاع اسعار الصرف يؤثر على التجارة الخارجية للبنوك اليمنية  .5

      ارتفاع اسعار الصرف يؤثر على القطاع المصرفي   .2

 تأثير تغيرات الصرف على التجارة الخارجية :المحور الثاني

      تهيرات اسعار الصرفبتتأثر التجارة الخارجية للبنوك اليمنية   .2

      ارتفاع وانخفاض اسعار الصرف يؤثر بشكل كبير على التجارة الخارجية   .1

      التهير في اسعار الصرف يؤثر  على القطاع المالي والمصرفي   .3

      تهيرات سعر الصرف يؤدي إلى عدم ثقة العملاء بالقطاع المالية والمصرفي.  .2

ان التهير المستمر في اسعار الصرف هبوطا وارتفاعا يؤدي إلى هشال في   .5
 القطاع المالي والمصرفي وبالتالي يؤثر على المصداقية والشفافية. 

     

تهيرات الصرف تؤدي إلى عدم ثابت للعملة و بالتالي وجود خلل وهو ما يؤثر   .2
 على سمعة القطاع المالي والمصرفي. 

     

ؤثر على التجارة تدهور الوض  الاقتصادي وعدم وجود الاستقرار السياسي  ي  .7
 الخارجية 

     

      غسيل الأموال والتلاعب بالعملة الاجنبية يؤدي إلى تدمير وتدهور العملة الوطنية.   .2

تهتم الدولة بالحفا  على ثبات اسعار الصرف من اجل ايجاد قوائم مالية ثابتة   .9
 وصحيحة.

     

 شاكرين تعاونكم معنا سلفا  

 


