
 أ
 

 الجمهورية اليمنية 

 العلمي  والبحثوزارة التعليم العالي 

 جامعة المستقبل 

 والمالية  العلوم الإدارية كلية 

 قسم المحاسبة 

 

 

 الخارجية الاستثماراتجذب  ودوره فيالإفصاح المحاسبي  

علىدرجةالبكالوريوسالحصولمتطلباتلستكماللامقدمبحث

 

 إعداد

 عبدالحكيم مبارك مبارك 

 

 

 ر كتوالد ت إشرافتح

 خالد العليمي

 محسن الأضرعي  

 

م2019/2020





 ب
 











 

 





 ت
 

الإهداء

رت وربت ومن جسدها  واضع لمن حملتني وهنن على وهن وسهاهدي العمل المت

كلمة نقشت في ذاكرتي ونطق بها اللسان يا من جعل  أعذبأعطت وغذت يا 

 الرحمن الجنة تحت قدميك "أمي العزيزة"

الى من لعبني وداعبني كطفل بل كرضيع الى من كان سبباً في نجاحي "أبي 

الغالي" انت الوجود وانت الجود وانت العطاء وانت السخاء وانت الحياة ومنك  

 استمد

والى أستاذ وعميد كلية العلوم الإدارية " ء الله"اسالكما الرضا والسلوان ان شا

 والمالية / خالد العليمي والأستاذ رئيس قسم المحاسبة /محسن الاضرعي.

  لى كل من مد يد العونوإ

 كلمة طيبة ومشجعة.  يمن وجه ل وإلى كل
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 قال تعالى 

في خلْقِ الس مواتِ والأرضِ واختلافِ الل يلِ والن هارِ لآياتٍ لأولي الألباب  إن  {

ال ذين يذَْكُرونَ الله قياماً وقعوداً وعلى جُنوبهم ويتفَك رونَ في خلْقِ الس ـمواتِ  

نـا مـا خـلَقْت هذا باطلاً سـبحانكَ فَقِناَ عذابَ الن ار  }والأرضِ رب ـ

 ( 191ـ190آل عمران آية  3) 

 صدق الله العظيم 
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 الشكر والتقدير 

 

 "شهد الله انه لا اله إلا هو والملائكة والو العلم قائما بالقسط لا اله إلا هو العزيز الحكيم"

 ( 99آل عمران )

 واحمدهسبحانهعلييعلم،الحمدللهربالعالمينالذيعلمالإنسانمالم

 والصلاةوالسلامعلىسيدنامحمدالبحث،إنجازهذاعلىتوفيقهوعونهلي

 .وسلموصحبهألهوعلى

 فإننيأتقدمبالشكرللهسبحانهوتعالىأولاوأخيراأنوفقنيفيإتمامهذه

 .الدراسة

عميدكليةالعلومخالدالعليميبالشكروالتقديروالعرفانللأستاذالدكتور/كماأتقدم

الذيتكرمبالإشرافعلىهذهالدراسةوالذيقدمليالمشورةوالنصحالإداريةوالمالية،

 .الدراسةمدةطيلةالإرشادو

 يمي،لالعخالدكماأتقدمبالشكرلكلمنالأستاذالدكتور/

،ضرعيوالدكتور/محمدالصلويالأمثنىعليوالدكتور/محسنجميلالجويدكتور/والد

 .سيقدمانهامنالملاحظاتوالتوصياتالتيإثراءدليزدالماتفضلافيمناقشةالبحث

الهمدانييعبدالهادالأستاذالدكتور/مستقبلكمالايفوتنيأناشكررئيسجامعةال

عميدكليةالعلومالإداريةوالماليةالنوريعبدالغنالاستاذالدكتور/بالشكرأخصو

السابق

 .مساعدةالعونوالومديدتعاونهمالدائمللىع

شكرإلىأغلىاشخاصأعظمأنسىولاالزملاءالاهلوأتقدمبالشكرإلىجميعوأخيرا 

 إلىقلبيكلدكتورقامبتدريسيوارشاديوكانسببا فيتفوقي.

 ساهموساعدوكلمنكلمنكانلهدورمنقريبأوبعيدوجزااللهخيرا 

 .البحثنجازهذاإفي

 ق والله ولي التوفي
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 البحث: ملخص 

الضوابطوالارشاداتدراسةالإفصاحالمحاسبيوالخصائصالنوعيةوهدفتالدراسةالى

اريروالمساهمةفيبيانكيفيةإعدادالتق.المحاسبيةوتأثيرهاعلىترشيدقراراتالاستثمار

وكيفيةتحسينجودةالقوائمالمالية.الاستثمارعلىوأثرهوالإفصاحالماليةوطرقالقياس

الىالمستوىالمطلوبمنالافصاحعنالمعلوماتوفقا للمعاييرالمحاسبيةوالوصولبها

الشركاتاليمنيةللإفصاحعنالقوائمالماليةالالزاميةوالبنودوالعناصرالتزامالدوليةومدى

المحاسبةالدوليةوكذلكتحديدالمعلوماتالتييتوجبانتفصحعنهاهذهالقوائموفقا لمعايير

القوائم.حيثتناولاستعراضخلالفصاحعنهافيتقاريرالشركاتمنالتييتمتحديدالإ

لعواملالمؤثرةعلىعمليةاووأنواعهومقوماتهوأساليبههالباحثالإفصاحالمحاسبيمفهوم

وخصائصها.مهاومعاييرهاالإفصاحوتناولجودةالمعلوماتالمحاسبيةمنحيثمفهو

وماهيالاستثمارهاووظائفهاودورهافيعمليةودرسالقوائمالماليةتعرفيهاوأنواعهاوفوائد

المعلوماتالتييجبأنتقدمهاوكيفيةالاستفادةمنهذهالمعلوماتوكيفيةقراءةهذهالقوائم

ر.الهيئةالعامةللاستثماوتمتطبيقالدراسةعلى
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Abstract:  

The study aimed to study the accounting disclosure, qualitative 

characteristics, accounting controls and guidelines and their 

impact on the rationalization of investment decisions. And 

contribute to the statement of how to prepare financial reports, 

methods of measurement and disclosure and its impact on 

investment and how to improve the quality of financial statements. 

And to reach them to the required level of disclosure of 

information in accordance with international accounting standards 

and the extent of the commitment of Yemeni companies to 

disclose mandatory financial statements and the items and 

elements that must be disclosed in these lists in accordance with 

international accounting standards as well as determine the 

information that is specified in the corporate reports through 

review Lists. Where the researcher discussed accounting 

disclosure, its concept, types, components, methods, and factors 

affecting the disclosure process, and dealt with the quality of 

accounting information in terms of its concept, standards, and 

characteristics. And study the financial statements you know, their 

types, benefits, functions, their role in the investment process, 

what information should be provided, how to benefit from this 

information, how to read these lists, and the study was applied to 

the General Authority for Investments. 
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 : المقدمة 

للنشاطاتالماليةوذلكمنخلالتسجيلوتبويبالمحاسبةهيالعلمالذييدرسالقياسوالايصالوالتفسير

فصاحعنالمعلوماتالماليةمنخلالقوائمماليةتعدعنفتراتوتلخيصالعملياتالماليةوالعرضوالإ

الجهاتوالافرادللمعلوماترمنالمشروعاتوتحتاجكثيزمنيةلتوصيلالمعلوماتالتيتعكسأداء

التطوراتالاقتصاديةاتاحتفيالعقودالأخيرةوعملة.مجالاختصاصهفيلترشيدقرارتالاستثماركلا 

الكثيرمنالفرصالاستثماريةوالتمويليةللشركاتعلىمستوىدوليوكذلكبسببالتحولالىالنظام

منظمةانضماماليمنالىووأجهزتهالمختلفةوتزايدالاستثماراتالاجنبيةفياليمنبأدواتهالاقتصاديالحر

ذوفائدةفقداشترطتولكيتحققالتقاريرالماليةالأغراضالمطلوبةمنهاولتكنالعالمية.التجارة

باعتبارهاوسيلةأساسيةلتوفيرالمعلوماتللمستخدمين.شفافيةفصاحوالالمنظماتالمهنيةتوفرالإ

جميعالمعلوماتالرئيسيةالتيتهممستخدمينالمحاسبيأنتظهرالقوائمالماليةبالإفصاحويقصد

فصاحالإالقراراتبطريقةسليمة.ويعتمدحجمالمعلوماتالتييجباذتخاالمعلوماتوالتيتساعدهمعلى

ثلاثةمماأدىإلىظهورعنهاعلىمدىخبرهمستخدمالمعلوماتومتطلباتهوالقياسالمحاسبيالمطلوب

يتطلبالإفصاحالكاملالإفصاحعنكلالمعلوماتوالتفاصيل:الإفصاحالكامليمفاهيمللإفصاحوه

سواءكانتهناكحاجةإليهاأملا.هذاالنوعمنالإفصاحقدلايفيدمستخدمالمعلوماتحتىلوتحققحيث

اعدهعلىاتخاذالقرارالسليمتكونغيرمهمةقدتربكمستخدمالمعلوماتولاتسيأنكثرةالتفاصيلالت

الإفصاحالعادل:يركزمفهومالإفصاحالعادلعلىأهدافأخلاقيةتتعلقبالعدالةالتوقيتالمناسب.في

عرضالحقائقالمتعلقةبأنشطةالمنشأةلمساعدتهمعلىأتحاذيفالقوائمالماليةيبينمستخدموالمساواة

محدد.غيريحيثأنمفهومالعدالةمفهومنسبمالمفهوهناكانتقاداتعلىهذاالصحيحة.الاانالقرارات

منقبلالمنظماتالمهنيةومعظمالكتابوالباحثينحيثأنهوفقا الأكثراستخداما وهفالكافيالإفصاحاام

تساعدهوالتيتتفقواحتياجاتمستخدمالمعلوماتوالتيلهذاالمفهوميتمعرضوتوفيرالمعلوماتالملائمة

ةلملائماذاالمفهومعرضجميعالمعلوماتالوقتالمناسب.ويتطلبهفيعلىاتخاذالقراراتالسليمة

فصاحفيجميعالدولأخذتفيظلعدمالتطابقبينالممارساتالمتعبةللإ.المعلوماتيخدملمست

المنظماتالمحاسبيةالدوليةعلىعاتقهااصدارالقواعدوالاجراءاتوالمعاييرالتيتنظموتوحدالافصاح

فيالقوائمالماليةالخاصةبالشركات.

المستثمرينبشراءوتملكالأصولالرأسماليةقيامإحدىالمؤسساتأويقصدبه الاستثمارالأجنبيحيثأن

الرأسماليةفيبلدآخر،وفيهذهالحالةيكونللمستثمرحصةتؤهلهالاستثماراتأوالمشاركةفيتأسيس
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.وحسبمنظمةالتجارةوالتنمية%10للمشاركةفيالإدارةوحيازةعلىحصةثابتةتصلإلىأكثرمن

التيتتمبينالمستثمرالاقتصاديةالأجنبيالمباشرهوتلكالروابطالاستثمارفإن OCDE الاقتصادية

القراراتفيهذهاتخاذفيفعالا التيتمنحلهذاالمستثمرتأثيرا بالاستثماراتالأجنبيوشركةماخاصة

%100سةقائمةبذاتهابنسبةكامللمؤسبامتلاكمؤسسةأوملحقةأوعيالشركةعنطريقخلقأوتوس

الأجنبيفيللاستثمارتمثلالنظامالقانونيأوالمساهمةفيمؤسسةجديدة.الاجتماعيمنرأسمالها

علىصورةتشريعاتقانونيةتهدفإلىوتصدرهاالقواعدالقانونيةوالإجرائيةالتيتضعهاالدولةالمضيفة

حوافزضريبيةومنوإداريةجذبرؤوسالأموالالأجنبية،وذلكمنخلالماتقدمهمنتسهيلاتمالية

المستجداتوتواكبتلبيالمتطلباتالدوليةوإجرائيةوغيرضريبية،وماتوفرهمنضماناتموضوعية

والتطورات.

علىدراسةمامدىتأثيرالافصاحالمحاسبيفيجذبالاستثماراتالضوءفيهذهالدراسةأسلطسوف

 الاجنبية؟

 

  :بحثمشكلة ال 

الصادرةمنالشركات ذاكانالافصاحالمحاسبيفيالقوائمالماليةإتتمحورمشكلةالبحثحولالبحثعما

فصاحالموجودنالإأوبالتاليفالإفصاحعنهاوالتييتمالتحكمبهامنخلالتحديدكميةالمعلوماتالواجب

ويمكنصياغةمشكلةالبحثفيالأسئلةالاتية:يقتصرعلىالمعلوماتالمختصرة

؟الخارجيقراراتالاستثماروترشيدالافصاحالعلاقةبينما-1

؟يالخارجالاستثمارقراراتماالعلاقةبينالخصائصالنوعيةوترشيد-2

؟الخارجياتالاستثمارترشيدقرارالعلاقةبينالضوابطوالارشاداتالمحاسبيةوما-3
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 : البحث هدافأ

الخارجي.قراراتالاستثماروترشيدالافصاحالعلاقةبينالتعرفعلى-1

الخارجي.الاستثمارقراراتترشيدالخصائصالنوعيةوىالعلاقةبينعلعرفالت-2

.الخارجياتالاستثمارترشيدقرارالعلاقةبينالضوابطوالارشاداتالمحاسبيةوالتعرفعلى-3

 

 : بحث أهمية ال

 - علمية:

قرارتالاستثمارالخارجي.ذاتخاالبحوثالتيتتناولأهميةالإفصاحالمحاسبيفيقلة-1

المساهمةفيرفعدرجةالوعيالثقافيالاستثماريلدىالشركاتوالافرادوالمؤسساتاليمنية.-2

اثراءالمكتبةبهذاالبحثوالتطويرالعلمي.-3

-عملية: 

توجيـهأنظـارالمحاسـبينبـشكلعـاموالجهاتالمنظمةللمحاسبةفياليمنبشكلخاصإلىأهميـة

الإفـصاحالمحاسبيوأثـرهعلـىوظيفـةالقياسبالشكلالذييؤديإلىإظهارقوائمماليةتعبربشكل

نالمـستخدمينفـيواضحعنأنشطةوعملياتالشركاتبحيثتوفرمعلوماتملائمةتعينفئاتمختلفةم

ةوالتيتعملعلىجذبالاستثماراتالخارجية.الاستثماريوضـعالتنبـؤاتوصـنعالقرارات



 بحث: فرضيات ال

:ليةامناجلالاجابةعلىالتساؤلاتالمشكلةوتحقيقياهدافالبحثسوفيقومالباحثبصياغةالفرضياتالت

.الخارجيالاستثمارترشيدقراراتالافصاحوتوجدعلاقةذاتدلالةاحصائيةبين-1

.الخارجيالاستثمارقراراتترشيدوالخصائصالنوعيةتوجدعلاقةبين-2

.الخارجيقراراتالاستثماروترشيدالضوابطوالارشاداتالمحاسبيةعلاقةبينتوجد-3



7 
 

   :منهجية البحث

المستخدمةفيالدراساتالعلميةبوجهعامتساهمفيالمنهجالوصفيالتحليلياحدابرزالمناهجالمهمة

التعرفعلىظاهرةالدراسةووضعهافياطارهاالصحيحوتتميزبطريقتهاالواقعيةفيالتعاملمعمشكلة

فيمعالجةهذانالمتعلقبالدراسةولذلكاعتمدتالبحثنظرا لوجودالباحثفيقلبالميداناوالمكا

لوصفيالتحليليوالذييعتبرضروريفيالبحوثالعلميةوذلكلوصفالمفاهيمالموضوععلىالمنهجا

منخلالالمعطياتوالأرقاموالتعديلات،وذلكلمعرفةدورعامةخاصةتلكالمتعلقةبالاستثمار،وتحليلهال

 .يةالإفصاحالمحاسبيفيالهيئةالعامةللاستثمارومامدىجذبالاستثماراتالخارج

 

 : حدود البحث

انلحدودالبحثأهميةكبيرهفهيتتيحللباحثامكانيةالتجريدوالعزلالفكريفيموضوع

البحثالمحددبهذهالحدودبحيثيحصرفيهاالتفكيرويبنيعليهاالفرضياتوالافتراضات

فحدودأقصرفهيبالتاليتسهلالبحثعلىالباحثوتتيحلهإمكانيةانجازالبحثبوقت

دلكلباحثمنتعيينورسمحدودالبحثمهما منعواملنجاحالبحثفلاببحثتعدعاملا ال

 الذييريدالقيامبه.

2020-2019-زمانية

الهيئةالعامةللاستثمار -مكانية:

الخارجية.الاستثماراتالإفصاحالمحاسبي،فيجذب- موضوعية:

 الإدارات والاقسام في الهيئة العامة للاستثمارموظفي كافة  -البحث:مجمع عينة 
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 صادر جمع البيانات م

يتمجمعالبياناتلتحقيقأهدافواختبارالفرضياتالبحثكالاتي:

 مصادر أولية:  (1

كأداةوتعتمدعلىالبياناتالتيتمجمعهامنالميدانعبرالاستبيانالذيتمتوزيعهعلىعينةالدراسة.

رئيسةوالتيتمتصميمهاخصيصا لهذاالغرض.

 ية: انومصادر ث (2

تمفيهاالاعتمادعلىالمراجعوالكتبوالدورياتومواقعالانترنتالتيتناولتالموضوعوقدحاول

ولعلىالمتاحمنتلكالمراجعوبمايخدمأهدافالدراسة.الباحثالحص

  

 حات هيم والمصطلالمفا

منالمفاهيمالراسخةفيالفكرالمحاسبيباعتبارهأداةاتصالبينالوحدةمفهوم يعتبر :الإفصاح

الاقتصاديةوالعالمالخارجيلها،وبمايتضمنكلمجالالتقاريرالماليةبماتحويهمنمعلوماتلأغراض

(،كمايعتبرمنالقضاياالهامةالتيشغلت765،ص1990هندريكسن،س.اتخاذالقرارات)الدون

امالمحاسبينوغيرالمحاسبينوذلكلمالهمنتأثيرعلىقراراتوتصرفاتالمهتمينبأنشطةاهتم

الأعمال،ونظرا لمااكتسبهمنالأهميةفقدأصبحشائعالاستخدامودارجا علىالسنةالكافةفيالمجتمع،

ريفالباردوي،مايوبحيثأصبحالجميعيطالبوناليومبمزيدمنالإفصاحومزيدا منالشفافية)د.ش

(،وذلكبهدفأنتكونالبياناتالمحاسبية)تقاريرمالية(وغيرالمحاسبية)تقارير31-30،ص2000

يروالقوائمالمالية،ولاغيرمالية(صادقةومعبرةعنالمحتوىالحقيقيللأحداثالماليةالتيتظهرهاالتقار

حدالمبادئالأساسيةالتيتقومعليهانظامحوكمةعجببعدذلكبأنيكونالإفصاحالمحاسبيهوأ

.وغيرذلكمنأهدافالحوكمة.الشركات،وذلكلضمانجودةالتقاريرالماليةوتحقيقالشفافية
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عبارةعنمجموعةمنالبياناتالماليةالخاصةبشركةما،وتحتويغالبا علىمعلوماتالقوائم المالية:

عنالدخل،والميزانيةالعمومية،والأرباح،والتدفقاتالنقدية،وتعدهذهالقوائممنالأنشطةالتيتطبقها

تقاريرالقوائمالماليةبأنها:وتعُرف وذلكمنخلالالاعتمادعلىاستخداممبادئالمحاسبة،كافةالشركات

ومنالتعريفاتالأخرىللقوائم تسُاهمبتوضيحالحالةالماليةللمنشأةأثناءوقتما،أوفترةمحددةمنالزمن

الماليةأنها:بياناتتنظمبناء علىإجراءاتمنطقية،وتهدفإلىنقلمعلوماتعنأغلبالمكوناتالمالية

رمعلوماتعنلحظةمعينة،أوقدتسُاهمبتوضيحمجموعةمنالعملياتللشركاتالأعمال،وقدتظه

   .الماليةخلالمدةمعينة

 

مديسلامةالقراراتعلىأننجاحالمشروعالاستثمارييتوقفإلىحدكبيرقرارات الاستثمار:

ويرجعهذاإلىأنالقراراتالاستثماريةتتميزعنالمشروع،الاستثماريةالتياتخذتفيبدءحياة

فالقراراتالاستثماريةيترتبعليهاخطورة.أكثرالقراراتالتشغيليةبمجموعةمنالخصائصالتيتجعلها

مجموعةمنالأعباءالثابتةليسمنالسهلتعديلهاأوالرجوعفيهاإذاماتبينعدمسلامةهذهالقرارات

التدفقاتالنقديةالمرتبطةبهذهالمشروعاتالاستثماريةتتحققعليمدارفترةزمنيةطويلةكبيرةنسبياوان

ممايدعوإلىضرورةاخذمشكلةتغيرالقيمةالزمنيةللنقودفيالحسبان،كماأنالقراراتالاستثمارية

زيادةرأسماله،ممايترتبعليهاأنفاقمبالغضخمةقدتستدعيقيامالمشروعباقتراضمبالغضخمةأو

يؤثرعليالهيكلالماليللمنشأة،ويتوقفنجاحالمشروعفيالمستقبلعليالقراراتالاستثماريةالتي

تتخذعندبدءحياةالمشروع،فقرارالاستثماريعتبرمنالقراراتالهامةوربمالايكونهناكقرارفي

لاستثماري.قطاعالأعمالأهمولااخطرمنقرارالأنفاقا

 

،ولذلك)الاسهموالسندات(انمفهومالاستثمارالماليينطويعلىالاستثمارفيالاوراقالمالية مار:ثالاست

يصنفالاستثمارالماليالاجنبيضمنالاستثمارالاجنبيغيرمباشروهوتوظيفالاموالالتيتعود

لدولالتيتسمحتشريعاتهاالقانونيةللمستثمرينلمستثمريناجانبفياسواقالاوراقالماليةالموجودةفيا

مالكا باقتنائهاالاجانبمنالاستثمارفيالاوراقالماليةالمتداولةفيالاسواقالماليةالتييسمحللمستثمر

ثابتةومتداولةللشركاتالتيتعودلهاهذهالاسهم،وبالتالييصبحلهحقالبيعكلمااصبحتاسعارلأصول

التياقتناهامرتفعةقياسا بسعرالشراءاذاكانهذاالمستثمرمنالنوعالذيلايحتفظبملكيةالاسهم،الاسهم
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وانماهومنالنوعالباحثعنالعائدالسريعمنخلالالفرقبينسعريالشراءوالبيع،وسميهذا

كةالتياقتنىاسمها،ويغلبالاستثمارغيرمباشرلانليسللمستثمرالاجنبيحقفيادارةموجوداتالشر

عليهبانهاستثمارقصيرالاجللانالمستثمرالذياشترىالاسهمربمايبيعخلالساعاتأواياماو

والنوعالثانيمنالاوراقالمالية،السنداتوهيوثائقمديونيةتطرحمنقبلالشركاتالمساهمة .اسابيع

وتلجأالشركاتالىطرحالسنداتفيالسوقالماليةطلباللتمويلالتيتتداولاوراقهافيالاسواقالمالية،

عندماتحتاجالىالتمويلبسببالتوسعاتالاستثماريةالناتجةعنتزايدالطلبعلىمنتجاتهاولاتتوفر

لديهاالمتطلباتالماليةاللازمةلتمويلالاستثمارالجديدوالامرالاخرانهذهالشركاتوبحكمملكيتها

خاصةلاترغبادارتهابدوافعمنالمالكينبدخولمالكينجدد،ولذلكفهيتتجنبطرحالاسهمالجديدةال

للتمويلولذلكفانالمالكيناحيانايتنازلونعنحقهمفيالارباحالواجبةتوزيعهافيعاداستثمارهالتفادي

مقبولةمنقبلالمالكينمثلطرحاسهمجديدةودخولمالكينجددلماينطويعلىذلكمنتبعاتغير

جدداضافةالىانخفاضالعوائد،المشاركةفياتخاذالقراراتاذتتسعهذهالدائرةعندمايدخلمالكون

غيرالمباشرهوذلكالنوعالاجنبيوعليهبإمكانناالقولانالاستثمارات علىالاسهمبسببتزايداعدادها

لالاموالالنقديةويحصلفيسوقالاوراقالماليةمنشراءاسهممنالاستثمارالذييقتصرعلىانتقا

زالاستثمارالاجنبيالمباشرعنغيرتافيتوليدأودخولسلعوخدماتجديدة،ويموليسهموسندات

المباشرمنحيثالمبدأمنخلالبعدينالبعدالاداري،أيمنخلالدرجةالسيطرةالتييمارسها

الاستثماريالقصيراوالطويلبالأفقوالبعدالزمنيالمتمثل .المستثمرونالاجانبعلىادارةشركةما

المدىويضيفالبعضانالاختلافاتفيدوافعالاستثمارلكلاالنوعينتوضحالتناقضالرئيسبينهمافان

رالمباشرهومشاركتهمفيالدافعالجارفللاستثمارمنجانبالمستثمرينفيالاستثمارالاجنبيغي

ايراداتالمشاريعالمحليةمنخلالمكاسبراسالمالوارباحالاسهم،وبالتاليفانالاكثراهميةبالنسبة

 . الاملهمهوانيكونراسالمالأسهلالتحويلإلىالبلد
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   الدراسات السابقة

 2009دراسة مكية  -1

تناولتهذه"دورالإفصاحالمحاسبيفيسوقالأوراقالماليةفيترشيدقرارالمستثمرين"بعنوان

الدراساتفيالتفاوتالكبيرفيدرجةالوعيبينالمستثمرينفيأسواقالأسهمللبلدانالمتقدمة

والمستثمرينفيأسواقالأسهمفيالبلدانالناميةويعودالسببفيذلكإلىالكميةالهائلةمنالمعلومات

الماليةعلىالكفاءةالأوراقسوقدانالناميةتفترالتيتتوفرلدىالمستثمرينفيالبلدانالمتقدمةامافيالبل

بسببالنقصالشديدفيالمعلوماتالمتاحةلدىالمستخدموبالتاليعدمتوفردرجةالوعيالاستثماري

وعدموجودمعاييرالإفصاحوالتنظيمالمهنيللمحاسبةوالمراجعةوالتحليلالماليوانوجدتفعلا تعمل

بفعاليةوكفاءة

اهمها:تالاستنتاجاتإلىوصل

.تالقراراكلمازادالإفصاحفيالتقاريرالماليةزادتفعاليتهافيترشيد-1

اهمينخاصةفيالمجالالماليريوانعدامالثقافةكثيرمنالمسالانخفاضفيالوعيالاستثما-2

والاقتصادي.

دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالية في  " بعنوان  2009وقد استنتجت من دراسة مكية  

وخاليمنأيتضليليساعدبشكلكبيرفيانالإفصاحالمحاسبيبشكلكافي" ترشيد قرار المستثمرين

لثقةورغبةقلةالمعلوماتالمحاسبيةالمفصحعنهاستقأنترشيدقراراتالاستثماروكماهوالعكسف

 المستثمرينوالمساهمينبكثرة.

 

م: بعنوان )أثر نظم المعلومات المحاسبية المحوسبة في  2004 دراسة أحمد عبدالرحمن المخادمة  -2

 اتخاذ القرارات الاستثمارية "دراسة تطبيقية على الشركات الأردنية( 

ثرنظمالمعلوماتأحولةردنيالأةمنشركاتالصناعيةراءعينألىاستقصاءإةالدراسههدفتهذ

المحوسبة،وذلكمنخلالالاطلاعالمحاسبيةنظمةالأثماريةفيظلالاستتالقرارافياتخاذالمحاسبية

ثرفيعملتاتخاذؤنجميعالعواملتألىإشارتالنتائجأوقدالمحاسبية.نظمالمعلوماتومراجعة

النوعيةنجميعالخصائصأذوجدإالمقارنة،وخاصيةةستثناءخاصيةالحياديابةماريثالقراراتالاست
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نالبرمجياتأتتوافربشكلكبيرفيمعلوماتالنظامالمحاسبيالمحوسب،وةللمعلوماتالمحاسبي

التيوفرتهاةنالسرعإ.ةثرفياتخاذالقراراتالاستثماريؤتةالمحوسبةالمحاسبيةفيالانظمةالمستخدم

كلأسهمتفيجعلالبياناتالمحاسبيةبياناتذاتطبيعةملائمةلمتخذيالقراراتبشبرمجياتالحاسوب

القراراتالاستثماريةبشكلخاص،وقدلخصتالدراسةإلىعدةتوصياتمنشانهاتعزيزولمتخذيعام

 .ونوعيتهاالانظمةالمحاسبيةالمحوسبةبشكليؤديإلىزيادةكفاءةالقراراتالاستثماريةاستخدام

م: بعنوان )أثر نظم المعلومات المحاسبية  2004  دراسة أحمد عبدالرحمن المخادمةوقد استنتجت من 

.بانهاقامتباستقصاءالمحوسبة في اتخاذ القرارات الاستثمارية "دراسة تطبيقية على الشركات الأردنية(

منخلالالاطلاعومراجعةنظمالمعلوماتالمحاسبيةووجداراءالعينةمنالشركاتالصناعيةالأردنية

يةللمعلوماتالمحاسبيةتتوافربشكلكبيرفيمعلوماتالنظامالمحوسبمماأنجميعالخصائصالنوع

 يزيدكفاءةوجودةالقراراتالاستثمارية.



ودوافعه،وأنواعه،المباشريالاستثمارالأجنب"بعنوان 2004الدراسة التي قام بها )الزهراني( عام  -3

المضيفة،علىاقتصادياتالدولأثرهالمؤيدةوالمعارضةلهمنحيثوالآراء،"المضيفةوأثرهعلىالدول

والمقوماتالتيتمتلكهاعام،والحوافزالتيتقدمهاحكومةالمملكةلتشجيعالاستثمارالأجنبيالمباشربشكل

-1970)للفترةوأنظمةالاستثمارالأجنبيالمباشرفيالمملكةللاستثمار،المملكةلتهيئةالمناخالمناسب

الكميباستخدامالاختباراتالقياسيةاختباراتالتحليل(.واستخدمتالدراسةالتحليلالوصفيو2000

السكونللمتغيراتواختبارالتكاملالمشتركوتقديرنموذجتصحيحالخطاءولخصتالدراسةالاانجميع

الثانية،كماتبينمناختبارتكاملتغيراتالدراسةمستقرةسواءفيالمستوىاوبعدأخذالفروقالاولىاو

المشتركانهيوجدعلاقةطويلةالاجلبينالاستثمارالأجنبيالمباشروالنموالاقتصاديوكذلكان

الاستثمارالأجنبيالمباشريساهمفيالنموالاقتصاديفيالأجلالقصيرولكنبشكلضعيف،ويرجعهذا

إلىالمملكة،وعدمالاستفادةمنهاعلىالوجهالمطلوبمنخلالةالأجنبيإلىضعفتدفقاتالاستثمارات

انعكاسهاعلىبعضالمؤشراتالاقتصادية،إضافةإلىحداثةتجربةحكومةالمملكةفيالاستثمارالأجنبي

المباشر.

المباشر   ي الاستثمار الأجنب"بعنوان 2004الدراسة التي قام بها )الزهراني( عام  وقداستنتجتمن

يوجدعلاقةطويلةأنهذهالدراساتالتيوضحتانه" المضيفة، وأثره على الدول وأنواعه، ودوافعه
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ويساهمأيضافيالاجلالقصيرولكنبشكلالاقتصاديوالنموالاجلبينالاستثمارالأجنبيالمباشر

يفةبسببحداثةتجربةالحكومةضعيفنظرا لانمازالتاقتصادياتالدولالعربيةالمضيفةللاستثمارضع

 فيالاستثمارالأجنبيالمباشر.

 

 "بعنوان:"الإفصاحالمحاسبيودورهفيتنشيطأسواقالمالالعربية(1999دراسة )طه،  -4

 -ي:يلماهدفتالدراسةالى

 بالنسبةللمستثمرينوالاسواقالماليةفيومحدداتهوأهميتهتوضيحطبيعةالافصاحالمحاسبي1- 

 .العربيةالدول

 .تتضمنهاتحديدطبيعةأهدافالقوائمالماليةوالمعلوماتالتي2- 

 .الماليةتحديدمتطلباتالعرضوالافصاحالمحاسبيفيالقوائم3- 

 .تحديدالاطارالتشريعيالذييحكمالافصاحفيالدولالعربية4- 

 .الادواتمواجهةالادواتالماليةالمعاصرةوالسياساتالمحاسبيةلمعالجةهذهدورالافصاحفي5- 

 :وخلصتهذهالدراسةعلىالآتي

الأساسيةالعملعلىتبنيمبادئمحاسبيةموحدةفيالدولالعربيةتحكمإعدادالقوائمالمالية.1 

المراقبالخارجييمنقبليمكنالحكمعلىمدىكفايةالإفصاحالمحاسباضوءهوالإضافية،وعلى

 .للحساباتفيالقوائمالماليةوالتقاريرالمنشورة

 العملعلىأنيتمالإفصاحالمحاسبيبالطريقةالتيتعودعلىالمستثمرينبالمنفعةوتزويد.2 

 .الأسواقالماليةبالمعلوماتاللازمةوالدقيقةفيالوقتالملائم

 .المصطلحاتالصحيحةوالموحدةوعدمالدمجأوالحذفالمخلالعملعلىاستخدام.3 

خلالهاتحديدالعملعلىوضعمتطلباتإلزاميةمنقبلالوزاراتوالمصالحوالهيئاتالمختصةيتممن.4 

والمواعيدالمحددةكحدأقصىنوعيةالمعلوماتالتييجبالإفصاحعنهافيالقوائمالماليةومرفقاتها

 .لاتتقادمأوتصبحعديمةالمنفعةلنشرهاحتى

الشركاتوضعالمعاييرالدقيقةللمراجعةوتطويرهاباستمرارللارتقاءبمستوىالمهنةولحثإدارة.5 

 .علىتوفيرالقدرالكافيمنالمعلوماتفيالقوائمالمالية
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المخاطرصاحعنتدعيمدورالمراقبالخارجيللحساباتفيإبداءملاحظاتوإعدادتقريرهوالإف.6 

القوائمالماليةحتىيكونالكامنةفيالمشروعاتوتخفيضاحتمالاتالغشفيكلعنصرمنعناصر

 .تقريرهبمثابةتأكيدللإفصاحالمحاسبي

والإيضاحاتالتوسعفياستخدامالملاحظاتوالهوامشوالجداولوالمقارناتوالملاحقوالمذكرات.7 

 .توفيرهاالقوائمالماليةعلوماتالمحاسبيةوغيرهاوالتيقدتعجزعنلتوفيرالقدرالكافيمنالم

والأدواتالماليةتطويرمبادئومفاهيمالإفصاحالمحاسبيبمايتمشىمعمجالاتالاستثمارالمعاصرة.8 

سياساتالتعاقديةوالقيمةالعادلةلها،والالحديثةولكيتعكسالمخاطرالمختلفةوقيمتهاوشروطهاوأحكامها

 .المحاسبيةالمرتبطةبها

هذهالعلاقةإنشاءمعيارللإفصاحالمحاسبيللعملياتمعذويالعلاقةيوضحطبيعةالمعاملاتوأهمية.9 

.للمقارناتبالقوائمالماليةواضحةوقابلةللمستثمرينوالمتعاملينفيالأسواقالمالية،حتىتكونالمعلوماتالواردة

 

 Direct Investmentبعنوان " Hameed M.Bashir  Abdel التي قام بها " الدارسة  -5

and Economic Growth in Some MENA Foreign countries  

 الإجماليللفردفيوالناتجالمحليإلىدراسةالعلاقةبينالاستثمارالأجنبيالمباشروالتيتهدف

وتركياالجزائر،مصر،الأردن،المغرب،تونس،بعضدولمنطقةالشرقالأوسطوشمالإفريقيامثل

ويقودالمباشريؤديدلتالنتائجعلىأنالاستثمارالأجنبيوقد1990-1975خلالالفترةوذلكوغيرها

الاقتصاديوالانفتاحالاستثمارالمحليكماأنآخر،وهذاالأثريختلفمنبلدإلىالاقتصادي،إلىالنمو

.الاقتصاديمنأهمعواملالنمو

 Directبعنوان " Hameed M.Bashir Abdel الدارسة التي قام بها " مناستنتجت وقد

Investment and Economic Growth in Some MENA Foreign countries 

بانكلمازادالاستثمارالأجنبيالمباشرزادالنموالاقتصاديبعلاقةطرديةويعتبرالانفتاحالاقتصادي

سياسةتقضيبتحريرالمبادلاتالماليةوالتجاريةمعالخارجبإزالةالعراقيلفيمستوىالمتمثلفي"

التوريدوبدفعالتصدير"منأهمعواملالنموالاقتصادي.
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 خلاصة الفصل الأول  

المقدمة،الاشكالية،الفرضيات،الأهداف،الأهمية،الدراسة،يتضمنالفصلالأولعدةمواضيعمنهاخطة

علىالأهدافء والدراساتالسابقةوبناوالمصطلحاتالبحثوأيضاحدودالبحثواهمالمفاهيممنهجية

.والفرضياتالموضوعةسابقا فيحدودالإشكاليةالمطروحةكاناختيارتقسيمالبحثالىاربعةفصول

والتقاريرالماليةواتخاذالقرار.يتمحورهذاالفصلحولمفاهيمالإفصاحالمحاسبي-الفصلالثاني:

بشكلعام.فةالاستثماراتالاجنبيةهذاالفصللمعروخصص-الفصلالثالث:

.اسةالميدانيةفيالهيئةالعامةللاستثمارامافيالفصلالرابعتمتخصيصهللدر-الفصلالرابع:
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 الإطار النظري للبحث /الفصل الثاني 

دراسة الافصاح المحاسبي في القوائم المالية  

وقرارات الاستثمار 
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 النظري  الإطار-الفصل الثاني 

 المبحث الأول 

 والنشأة  التعريف-الإفصاح المحاسبي 

علاقاتذاتوأصبحتالمشروعات،حجمفيمتزايدنموإلىالاقتصاديةالأنشطةفيالتطورأدىلقد

منالاحتياجاتتلكتعددومعالمتعددة،الأطرافلكلالمحاسبيالإفصاحإلىالحاجةمنزادممامتشابكة،

إعدادهمعندالمحاسبونيتبعهاالتيالمبادئأهممنالمحاسبيالإفصاحأصبحفقدالمحاسبيةالمعلومات

 .المحاسبيةالمعلوماتمستخدمياحتياجاتكافةالمحاسبةتقابلأنلابدحيثالماليةوالقوائمالتقارير

للعديدالمختلفةوالأبحاثالدراساتخلالمناهتمامهايجدسوفالمعاصرةالمحاسبيةللمعرفةالمتتبعولعل

قبلمنالجهودبذلتحيثالمحاسبيبالإفصاحوالدوليالمحليالمستويينعلى،نالأكاديمييالباحثينمن

واتحادوالتنميةللتعاونالاقتصاديةوالمنظمةالمشتركة،الأوربيةالسوقمثلالدوليةالمنظماتمنالعديد

الماليةالمحاسبةمعاييرومجلس IASC الدوليةالمحاسبةمعاييرولجنة، IFACالدوليالمحاسبين

FASB،الاقتصادوزارةوالمراجعينللمحاسبينالمصريهدالمعإصداراتخلالمنمصرفيكذلك

ذلكتتويجثمةوالمراجعالمحاسبةمعاييرلالدائمةاللجنةتشكيلإلىإضافةللمحاسباتالمركزيوالجهاز

المملكةفيكذلك،2006لسنة243رقمالاستثماروزارةعنالصادرةمحاسبيا معيارا 39الـبمجموعة

.المحاسبيةبالمعرفةاهتماملهمممنوغيرهمالسعوديةالعربية

 

 المحاسبي:  تعريف الإفصاح 

بالرغممنتعددالدراساتوالأبحاثالتيهدفتإلىتعريفالإفصاحالمحاسبي،إلاأنوجهاتنظر

 الباحثينوالمهنيينلازالتمختلفةحولمفهومالإفصاحخاصةفيمايتعلقبمحتوىالإفصاحومستواه.

(40ص،1997الحساني،)ومفهوما .إظهارالشيءبحيثيكونواضحا -بأنه:تعريفالإفصاحلغة 

معلوماتبحسبتعريفالإفصاحاصطلاحا فقدتعددتالتعاريفوالسببتعددوجهاتنظرالمقدمينلهذاال

.نالمستفيديممايهطبيعةالنشاطاو

هوالمرحلةالتيتمكنالمحاسبينمنالتعبيرعنجهودهمفيتوفيرالمعلوماتالإفصاحالمحاسبي-1

المحاسبيةوهومنأهمالمبادئالمحاسبيةالمتعارفعليهاوقداجمعالمحاسبونعلىتبنيهذاالمبدأعند
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سليمةفيلقراراتالاعدادالقوائمالماليةالمنشورةمماساعدالمهتمينمنخارجالمشروعاتعلىاتخاذا

.التييحصلونعليهامنتلكالقوائمتضوءالمعلوما

للمبادئالقانونيينبانه"عرضللقوائمالماليةبكلوضوحطبقا  المعهدالأمريكيللمحاسبينوقدعرفه

المحاسبيةالمقبولة،ويتعلقذلكبشكلوتصنيفالمعلوماتالواردةفيالقوائمالماليةومعانيالمصطلحات

 ."الواردةفيها

بأنهعرض "Hendrickson" العديدمنالكتابلمفهومالإفصاحوأهميته،فقدعرفهوقدتطرق

فيدينبطريقةتسمحبالتنبؤبمقدرةالمشروععلىالمعلوماتالمهمةللمستثمرينوالدائنينوغيرهممنالمست

 .التزاماتهعلىسدادهتوقدرتحقيقارباحفيالمستقبل

بأنهنشرالمعلوماتالاقتصاديةالتيلهاعلاقةبالمشروعسواءكانتكميةأوأخرى "choi" وقدرعرفه

 .لديهعنالأحداثالاقتصاديةالمستقبليةالتأكدوتخفيضحالةعدمقرارتهبمايساعدالمستثمرعلىاتخاذ

امها،فالإفصاحبثالمعارفأونقلالمعلوماتمنمصدرأنتاجهاإلىمستقرالاستفادةمنهاأواستخد-2

هونقلهادفللمعلوماتممنيعلمهالمنلايعلمها.

إظهارالقوائمالماليةلجميعالمعلوماتالأساسيةالتيتهمالفئاتالخارجيةعنالمنشأةبحيثتعينها-3

(39ص،1995،عبدالله)الرشيدة.اراتالقراتخاذعلى

 

 - المحاسبي:  نشأة وتطور الإفصاح 

مـصطلحالإفـصاحلأولمـرةفـيمنتـصفالقـرنالتاسـععـشرفـينطـاققـوانينالـشركاتظهـر

للمحاسـبةأومعـاييرللتـدقيقوكذلكمبادئـةبـالرغممـنعـدموجـودالإنجليزيةأيانهظهركقاعدةقانوني

 .ظهرفيالولاياتالمتحدةالأمريكيةأيضا كقاعدةقانونيةفيالثلثالأولمنالقـرنالعـشرين

أماعنمفهومالإفصاحالمحاسبيفقـدوردتلـهالكثيـرمـنالتعـاريفمـنقبـلالمنظـرينوالمنظمـات

تعريـفالمهنيـةوقـداختلفـتهـذهالتعـاريفتبعـا للحقبـةالزمنيـةالتـيوردفيهـاذلـكالتعريـففمـثلا 

(Kohlerفــيكتابــهقــاموسالمحاســبينبأنــهتفــس)ظهــارحقيقــةأورأيأوتفاصــيلتتعلــقايرأو

بالقوائمالماليةأويتضمنهاتقريرالمدققويظهرفيشكلمعلومةأساسيةأوملحوظةللمساعدةفـيتفسير

.(p504،1982، Hendrickson)هذهالقوائمأوالتقارير.

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D9%87%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D9%8A_%D9%84%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%8A%D9%86&action=edit&redlink=1
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يظهــرأنالتعريــفالــسابقيعكــسالمفهــومالتقليــديللإفــصاحأيأنحــدودالإفــصاحفــيظــل

هــذاالتعريفتقتصرعلىالدورالتفسيريللمعلوماتالمحاسبيةالتـيتنـتجمـنالقيـاسالمحاسـبي.ولكـن

والوتزايداعتمادالشركاتفـيالتمويـلمعتطورنواحيالحياةالمختلفةوتزايدحجموعددشركاتالأم

علـىالمـستثمرينأدىإلـىتوسـيعمفهـومونطـاقومـضمونالإفـصاحالمحاسـبيفلـميعـدالإفـصاح

المحاسبيمقتصراعلىمجردأبلاغأوعرضنتائجالقيـاسالمحاسـبيوتفـسيرها.وانمـاأصبحالأمر

تقديريـةوالتـيلهـاتـأثيرملحـوظعلـىـفيةوكـذلكفعليـةأوينطويعلىعرضمعلوماتكميـةأووص

ـبيوقـدمتخذيالقراراتوكذلكقدتكـونتلـكالمعلومـاتالمفـصحعنهـاغيـرناتجـةعـنقيـاسمحاس

.عليهاالمحاسبيةالمتعارفالمبادئتتعارضأيضا مع

 - احل تطور الإفصاح المحاسبي:مر

 العصور القديمة: مرحلة  -1

اشكالالقوائمالماليةالمحاسبيةالمستخدمةفيالعصورالقديمةهومايطلقعليه"مبدأالعهدة"حيثأقدمأن

عنفترةزمنيةمعينةوتتكونمنجزأينالأولخاصبالعهدةوالثانيخاصةكانتالعهدةتعدوتسجل

وكانتهذهالسجلاتالأثريةللمالك،مستحقوماهداريمثلرصيدالقائمةمقيوبالتالالعهدة،بالمستردمن

تخدموظيفتيتتبعالملكلممتلكاتهوكذلكلفرضالرقابةعلىالأشخاصالذينيسيطرونعلىأمواله.

 نهاية الثاني عشر:   –المرحلة الممتدة بين القرن السادس  -2

الإسلاميةوإمبراطوريتهاالواسعةالمتراميةالأطرافبعدالميلادبظهورالحضارة600تميزتالفترةمن

فظهرتالحاجةإلىالدواوين)ديوانبيتالمالوغيره(،كماأدىاستخدام(،1واكتشافالأرقامالعربية)

يةالنظامالعشريمنقبلالهنودوالعربإلىقفزةنوعيةكبيرةبفضلماقدمههذاالنظاممنمرونةحساب

مةالمسلمأحمدبنمحمدالمازندرانيدفترا استخدمهالعربلامعرضالع1100كبيرة،وفيعام

المسلمونبعرضالنفقاتفيالجانبالأيسروالإيراداتفيالجانبالأيمنبمايشبهسجلاتالقيدالمزدوج.

تهذهالحضارةالبلدانالعربيةوالإسلاميةفيتلكالفترةازدهارا اقتصاديا واجتماعيا ،واحتوتولقدعاش

علىشعوبوجنسياتمختلفةساهمتجميعا فياكتشافالعديدمنالعلوموتطويرها،كماقدمتالحضارة

الإسلاميةنموذجا يحتذىبهفيالعديدمنالمجالاتمنهاالإدارةوالاقتصاد.شهدتالعصورالوسطىفترة

با،حيثاقتصرالإثباتالمحاسبيعلىسجلاتركودبالنسبةلتطورالمحاسبةنتيجة لتفشيالجهلفيأورو

بالغرض.ولقدأسهمتيمنرقائقجلودالحيوانات،وفيكلهذهالمرحلةكانتالمحاسبةبسيطةولكنهاتف
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م(فينقلحضارةالشرقالعربيالإسلاميإلىالغربفيجانبها1291-1096الحروبالصليبية)

.1143طاليةفيعامولمرةفيإيلأرقامالعربيةلأالماديوغيرالمادي،واستخدمالغربا



    : نهاية القرن الثامن عشر-القرن الثالث عشره  مرحلة الممتدة بين ال -3

ولميكنالمحاسبة،لمهنةتطورا فيهذهالمرحلةتمالعملبنظامالقيدالمزدوجوكذامسكالدفاترممايعد

المستخدمونفيحاجةإلىمعلوماتدوريةعنتقييمأداءالشركةلأنهمكانواعلىصلةيوميةبهاولذلك

كلأغراضالرقابةالداخليةلكانتالاحتياجاتمقصورةعلىوجودسجلاتعنالأصولوالالتزاماتوذ

عنتعملعلىتوفيرمعلوماتوالمساعدةفيتتبعوتحصيلالديونوبالتاليكانتالتقاريرالمحاسبية

(16م،ص2005)فرج،عنالتصفية.السيولةوتحديدالمركزالمالي

 

 

 المرحلة الممتدة بين اوائل القرن التاسع عشر إلى الكساد العظيم: -4

أدىالتقدمالاقتصاديإلىتزايدالحاجةلوجودمنشآتكبيرةالحجمترتبعلىذلكصعوبةإدارةشئون

لكثرةعددهموقلةخبراتهملذافقدعهدوابشؤونإدارةنظرا -المساهمون-بلالملاكالشركةمنق

لوماتعنمقدارالربحوثروةتطلبضرورةتوفيرمعالمحترفين،وهذامنالمدراءلمجموعةشركتهم

المحاسبكأداةللتقريرالماليةوبالتاليكانتالميزانيةالعموميةتمثلالقائمةالأساسيةالتييستخدمهاكالشر

لاحتوائهاعلىمكوناتومصادرالربح.وحتىيتموقدصاحبالميزانيةقائمةالدخلكقائمةرئيسةنظرا 

إضافةالثقةفيهذهالقوائمالماليةفقدترتبعليهضرورةمراجعةالقوائمالماليةالتيتنشرهاالشركاتمن

الشيرازي،)القوائم.دارةمنمعلوماتفيهذهمادعلىماتقدمهالإقبلمراجعخارجيلتقديرمدىالاعت

(.21،ص1990



 مرحلة ما بعد الكساد العظيم: -5

علىالإفصاح,فنتيجةلأحداثالكسادالعظيمواجهتمهنةتأثيرا منأكثرالمراحلةتعدهذهالمرحل

المحاسبةتحديا فيصياغةإطارنظرييحكمممارساتالمحاسبةالماليةوممارساتالتقريرالماليمما



21 
 

فقدكانالإفصاححتىالكسادالعظيمغيرثابتوغيرإلزامي,انعكسبدورةعلىتطورمضمونالإفصاح

حثعنمبادئمحاسبيةعلىالشركاتولكنبعدذلكسعتالهيئاتالمحاسبيةالمهنيةوالعلميةإلىالب

كدالمعهدأم1933ففيعلم,فصاحالمحاسبيمعالتركيزعلىمبدأالإفصاحللإتكونأساسا مقبولةعموما 

ينهمامبدأالإفصاحالشاملومبدأأالأمريكيللمحاسبيينالقانونيينعلىضرورةالتزاممهنةالمحاسبةبمبد

اتأثرعلىمبدأالإفصاححيثأنتحولالمحاسبةمنمدخليوقدكانتطورالمحاسبةفيالستين,الثبات

ماسكالدفاترإلىلالملكيةإلىمايعرفبمدخلالمستخدمينترتبعليهتحولوظيفةالمحاسبةمننظام

م,1999والحيالي,)مطرلصنعالقراراتةالتركيزعلىدورهاكنظامللمعلوماتغايتهتوفيرالمعلوماتالمناسب

(.368ص

أنهذاالمبدأيتطلبتقديمالمحاسبية،حيثمنهممنيصنعالإفصاحالمحاسبيفيمصافالمبادئو

فيعمليةالدخولالبياناتوالمعلوماتالتيتسمحلمستخدمهامنالوصولإلىقرارمبنيعلىمعرفةدون

المحاسبيةيهدفهذاالمبدأبالدرجةالأولىإلىخدمةقراءالقوائمالماليةئمنالمبادهتخمين،وكغير

م(1982وأبوطبل،معبدالمنعللمحاسبة)وبالتاليتأكيدالوظيفةالإعلامية

 

 - :أنواع الإفصاح المحاسبي

الملائمةلمستخدميالقوائملعرضكافةالمعلوماتالمالية،شموليةالقوائم-:()الشاملالإفصاحالكامل-1

 Buzby).1974 ,).المالية

عرضيفبينمستخدميالقوائمالماليةوالمساواةأخلاقيةتتعلقبالعدالةزعلىيرك-الإفصاحالعادل:-2

الحقائقالمتعلقةبأنشطةالمنشأةلمساعدتهمعلىأتحاذالقراراتالصحيحة

يعتمدالإفصاحالتفاضليعلىالتقاريرالسنويةالمختصرة)الملخصة(-الإفصاحالتفاضلي:-3

يشملمعلوماتمحاسبيةوماليةوايضا غيرماليةكميةووصفيةمثل-:)الإعلامي(الإفصاحالتثقيفي-4

(.20،19،ص2005)عبدالعزيز،.الطاقةالانتاجيةللوحدةالمحاسبيةكمية

لجعلالقوائمالماليةمفيدةوغيرمضللةبماماتالكافيةوهوعرضالمعل-الإفصاحالوقائي)التقليدي(:-5

(.451،ص2003)حنان،.يفيدالمستثمرالعادي



22 
 

،Moontiz)الواجبالإفصاحعنه.إلىالحدالأدنىمنالمعلوماتالأكثرشيوعا فيالاستخدامويشير-الإفصاحالكافي:-6

  (50،ص1961

هوالإفصاحالذييراعيحاجةمستخدميالبياناتوظروفالمنشاةوطبيعةنشاطها.-الإفصاحالملائم:-7



 - أهمية الإفصاح المحاسبي:

بالبياناتوالمعلوماتقمايتعلكليشمليعدمنأهمالمبادئالمتعارفعليهاوالمقبولةقبولا عاما لإنه-1

المالية.

قبينوغيرهممنتالمستثمرينالحاليينوالمرتقبينوالدائنينالحاليينوالمرتوفيرالمعلوماتالتيتفيد-2

لترشيدقراراتالاستثمار.مستخدميالمعلومات

تساعدالمعلوماتالمتوفرةفيالتقاريرالماليةالمساهمينوالمستثمرينفيبيانمدىنجاحالإدارةفي-3

حقوقالمساهمينوالمستثمرين.إدارةالأموالإدارةاقتصاديةتهدفالىتنمية

إمدادالمستخدمينمنخلالالتقاريربالمعلوماتالتيتساعدهمعلىالتنبؤوالمقارنةوالتقييم.-4

مساعدةالدولالناميةبوضعبياناتماليةدقيقةتمتازبالمصداقية،لتساعدهمفيمواكبةالتطور-5

(.2003جربوع،)العالمي.الاقتصادي
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 المحاسبي:أهداف الإفصاح 

سلوكالمنشاةلوجهةمعينةمنقبلالجهاتالتيتملكسلطةفرضالإفصاحعنمعلوماتمعينةتوجيه

وهوبينهلابدوأنلكلشيءهدفوعليهفإنالإفصاحالمحاسبيفيالتقاريرالماليةلـههـدفوغرضكما

فصاحعنمعلوماتمعينة.الإلكسلطةفرضالجهاتالتيتمقبلةلوجهةمعينـةمـنألمنشاتوجيهسلوك

(2004طارق،)الإفصاح.بأنهيوجداتجاهينفينيوقدب

 

 الإفصاح: في التقليدي  : الاتجاه أولاً 

هوالذييهدفويهتمبالمستثمرالذيلهدرايةمحدودةباستخدامالقوائمالماليةفيقـضيبضرورةتبسيط

معالتركيـزعلىالمعلوماتالتيتتصفالمنشورةبحيثتكونمفهومةللمستثمرمحدودالمعرفةالمعلومات

منعدمالتأكدوفيذلككلهحمايةلهذابالموضوعيةوالبعدعنتقديمالمعلوماتالتيتعكسدرجةكبيـرة

(16م،ص2005)فرج،.الالمستثمرمنالتعاملغيرالعادلفيسوقالم

 ً    -الإفصاح: الاتجاه المعاصر في  :ثانيا

ننطـاقالإفصاحلميعدفأويهدفإلىتقديمالمعلوماتالملائمةلاتخاذالقرارات،وفيظلهذاالهدف

والتيتتناسبمعقدراتيمالمعلوماتالماليةالتيتتمتعبأكبرقدرمنالموضوعيةدتقعلىرا قاص

تحتاجإلىدرجةكبيرةمنمعلوماتالملائمـةالتـي،بليتسعنطاقالإفصاحليشملال،المستثمرالعادي

والمحللينالماليينفياتخاذالواعينستخدامهاوالتييعتمدعليهاالمستثمرينإالدرايةوالخبرةفيفهمهاو

م(2004)عماد،قراراتهم.
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 العوامل المؤثرة على مستوى الإفصاح المحاسبي:

أنللظروفالاقتصاديةوالسياسيةفيالتقاريرالمالية،يوجدعددمنالعواملالتيتؤثرعلىالإفصاح

أثرهاعلىعلىالمعلوماتالتييجبالإفصاحعنهاومقدارهاوتأثيرا والاجتماعيةالتيتعيشفيهاالمنشأة

المماثلة.الأخرىالمنشآتنعراءالمقارناتللمنشأةمعغيرهاالاستفادةمنهافيإجالمنشأةومقدار

(Hendrikson,1969)

 العوامل البيئية: - أولاً 

ديةوسياسيةوقانونيةواجتماعية.تختلفالتقاريرالماليةمندولةلأخرىلأسباباقتصا

ويمكنبيانهذهالعواملكمايلي:

 العوامل الاقتصادية:  -1

يتأثرالإفصاحالمحاسبيبالبيئةالاقتصاديةالمحيطةوبدرجةالنموالاقتصاديوأدواتالسياسةالمالية

(48ص،2002الحاج،)تطورها.والنقديةوالمؤشراتالاقتصاديةووجودأسواقالأوراقالماليةومدى

 العوامل السياسية:  -2

تؤثرطبيعةالنظامالسياسيوخصوصا درجةالوعيبالحاجةإلىالرقابةعلىالنشاطالاقتصاديوالتدخل

(83،ص2006محمد،)الإفصاح.الحكوميمنخلالالقوانينوالتشريعاتوتأثيرالرأيالعامعلىمعيار

 العوامل القانونية:  -3

تتعددهذهالعواملوأهمهامجموعةالأنظمةوقواعدالقانونالتيتتطلبمعاييرمعينةتحميممتلكات

(.22،ص1996)عبدالله،(،44،ص2002الحاج،)الاخرين.وحقوق

 : العوامل الاجتماعية -4

فياتجاهالناسنحوالسريةوالاهتمامبالوقتيتأثرالإفصاحالمحاسبيببعضالقيمالاجتماعيةالتيتتمثل

(.236،ص2001()القاضيوحمدان،42،ص1998الصيح،)والقدر.والقضاء

 ً  ة بالشركة: قالعوامل المتعل -  ثانيا

يوجدعددمنالعواملالتيترتبطبالشركةكحجمها،وعددالمساهمينفيها،وإدراجهافيسوقالأوراق

المالية،

 حجم الشركة:  -1

إعدادالمعلوماتواستخراجهاأصولها،ويحتاجتوجدعلاقةطرديةبيننسبةالإفصاحفيالشركةوحجم

كةالكبيرةتتمتعبقدرةأكبرعلىتحملتكاليففالشر.بشكلدقيقوبتوقيتمناسبوملائمللمستخدمين
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تماقورنةإذاسومالتوسعفيتزويدالمستثمرينبالبياناتوالإيضاحات،حيثتكونهذهالتكلفةغيرمل

 (29،ص1995تركي،).الصغيرةبالشركات

 عدد المساهمين:  -2

البياناتالماليةنتيجةلكونهمأكثرالأطرافتؤديكثرةعددالمساهمينفيالشركةإلىالزيادةفيعرض

وتوجدعلاقةطرديةبينمستوىالإفصاحالمحاسبيوعددالمساهمينتأثرا بمستوىالإفصاحالمحاسبي.

فيالشركةوقديكونالسببفيذلكيرجعإلىأنزيادةعددالمساهمينيؤديإلىالمزيدمنالمعلومات

 Singhvi & Desai, 1991))ورغباتهم.احتياجاتهمالتييجبالإفصاحعنهالتلبية

 تسجيل الشركة بسوق الأوراق المالية:  -3

لهذاالعاملأثرمباشرفيزيادةالإفصاحنتيجةلوجودمتطلباتقانونيةتحكمعمليةالتسجيلحيثتقوم

عددءلتيتصدرهابملالشركاتالمسجلةبسوقالأوراقالماليةوالتييتمالتعاملفيالأسهمأوالسنداتا

Barett, 1976))أعمالها.أهدافالشركةونشاطهاونتائجمنالنماذجوالإيضاحاتعن



































26 
 

لمبحث الثاني ا

 ( التقارير الماليةالقوائم المالية )

تعتبرالتقاريرالماليةتلخيصللكمالكبيرمنالمعلوماتالماليةالمتعلقةبالوحدةالمحاسبيةوتتمثلفيأربع

التغيرفيحقوقالملكية(إضافةإلىهذه-قائمةالتدفقاتالنقدية–قائمةالدخل–قوائممالية)الميزانية

علوماتأخرىكميةووصفيةبشكلملاحظاتهامشيةالقوائمالماليةالأساسيةيتسعنطاقالتقاريرليشملم

وجداولملحقةوهذهالقوائموملحقاتهاهيالشكلالأكثرشيوعا لتوفيرالمعلوماتاللازمةللاستخدامعلى

نطاقعاممنقبلالفئاتالمختلفةوتعدهذهالقوائمطبقا لمعاييرالمحاسبةالمتعارفعليها.



 أنواع القوائم المالية: 

القوائمالماليةهيناتجأومخرجاتالنظامالمحاسبيويمكنتقسيمهذهالقوائمإلىمايلي:

يتممنخلالهاعرضصافيدخلالشركةعنفترةمالية:Income statement)) الدخل قائمة  -1

ويتمفيهاوضعإيراداتالشركة،عنوانهامحددةعلىأنيتمبيانهذهالفترةالتيتغطيهاقائمةالدخلفي

(.103م،ص2011راضي،)الشركة.المترتبةعلىنشاطوقيمةالأرباحأوالخسائر،المذكورةونفقاتهافيالفترة

 

يعدبيانالدخلالشامل: (Statement of comprehensive income)الشامل  بيان الدخل  -2

هماصافيالدخلوالذيعنصرينأساسيينىوتحتويعلالخارجية،منالقوائمالماليةالهامةللأطراف

والذيسالبة،والذيقديكونبقيمةموجبةأوالاخَر،يؤخذمنقائمةالدخلبالإضافةإلىالدخلالشامل

(.250م،ص2003حنان،)المساهمين.يؤثربدورهعلىالأرباحالمحتجزةوحقوق



تحتويقائمةالمركزالماليأوالميزانيةالعموميةعلى:(Balance sheet) المالي قائمة المركز  -3

ويتمبيانهذهالعناصرالثلاثةبشكلتفصيليمنأجلالملكية،وحقوقالالتزامات،،الأصولكلمن:

(.365م،ص2003حنان،)العامل.معرفةمحتوياتكلعنصرواحتسابمقداررأسالمال
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وهيمنأنواعالقوائمالماليةالتييتمفيها: (Cash flow statement) النقدية التدفقات  ة قائم -4

وقدتكونهذهالتدفقاتالنقديةمحددة،عرضالتدفقالنقديالذييحدثمننشاطالشركةخلالفترةزمنية

م(.2009السالم،)التمويلية.متأتيةمنالأنشطةالتشغيليةأوالاستثماريةأو



منحقوقالملكية()المساهمينتعتبرحقوق: (Stockholders equity)المساهمين   حقوقبيان  -5

العناصرالأساسيةالتيتتكونمنهاالمعادلةالمحاسبيةويتمفيهاعرضعناصرحقوقالمساهمينبشكل

حقوقالمساهمينأسهمالخزينةوالأرباحومنأبرزالأمثلةعلىبياناتالعمومية،تفصيليفيالميزانية

(.223-221م،ص1990الشيرازي،)المحتجزة.



 المالية: أهداف القوائم 

امابالنسبةللمنشأةفهيللقوائمالماليةهدفينرئيسيينهدفيتعلقبالمنشاةوهدفيتعلقبالجهاتالخارجية

تبينالاستخداماتالماليةونتيجةعملالمنشأةمنربحأوخسارةونقاطالضعفوتساهمفيوضع

الىتكاليفالمنشأةومصاريفهاوالاهلاكاتوتساعدالادارةعلىمعرفةنقاطبالإضافةالموازناتالمستقبلية

القوةوالضعففيكافةأقسامالمنشأةامابالنسبةللجهاتالخارجيةفهيتطلعالدائنينوالبنوكعلىقوة

ويمكنتلخيصبعضالنقاطمثل:المنشأةمنربحأوخسارة

دالقراراتالاستثماريةوالائتمانيةللمستثمرينالحاليينوالمتوقعين.توفيرالمعلوماتالتيتفيدفيترشي-1

القراراتالاستثماريةمنتوفيرالمعلوماتالتيتفيدفيالتقديراتالمستقبليةوبمايسمحلمتخذي-2

المفاضلةبينالتدفقاتالنقديةالحاليةوالمستقبلية.

لسيولةوتدفقالأموال.توفيرالمعلوماتالتيتفيدفيتحديددرجةا-3

 :  الدخل الشامل وبيان الدخلأهداف قائمة  -1

الدخلومنهامايلي:وهناكأهدافمختلفةلقائمة

ينبمعلوماتتساعدفيعمليةالتنبؤومقارنةوتقييمقوةمرأصحابالشركاتوالمصانعوالمستثزويدت-1

راداتالمشروع.يإ
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مواردالمشروعبشكلفعالمنأجلتحقيقاستغلالتقديمالمعلوماتالمفيدةللحكمعلىقدرةالإدارةفي-2

الهدفالاساسيللمشروعوهوزيادةالإيرادات.

توفيرالمعلوماتالحقيقةالصحيحةبالنسبةللعملياتالتشغيليةوالأحداثالاقتصاديةوالتيتفيدفيعملية-3

وتقييمقوةالإيرادات.التنبؤ

ينمنمعرفةنتائجاستثماراتهم.مرأصحابالشركاتوالمصانعوالمستثتمكين-4

(248،ص2002حماد،)المشروعات.تمكينالمحللينمنتقييمبدائلالاستثمارمنمختلف-5

 قائمة المركز المالي:  أهداف  -2 

ومنهامايلي:لمركزالماليوهناكأهدافمختلفةلقائمةا

معرفةالوضعالماليللمشروعفينهايةالسنةالماليةوالموجوداتوالالتزاماتوالمصروفات-1

حقوقملكية"التيحصلتعليها.-خصوم-والايرادات"أصول

الماليةكاملة.حتىيسهلالعودةإلىالسنواتالسابقةبشكلمختصروليسإلىالقيودوالعمليات-2

مراجعةالحسابات"لياتالماليةفيالسنةالمالية"ةالعمتختصركاف-3

تقييمعمليةالسيولةوالمديونيةللمنشأة.-4

(274،ص2003حنان،)للمنشأة.تساعدعلىإعطاءالتوصياتوالاستشارات-5



 أهداف قائمة التدفقات النقدية:  -3

مايلي:وهناكأهدافمختلفةلقائمةالتدفقاتالنقديةومنها

 تقييممقدرةالمنشأةالاقتصاديةعلىتوليدتدفقاتنقديةموجبةفيالمستقبل.-1

تقييممقدرةالمنشأةالاقتصاديةعلىالوفاءبالتزاماتهاومقدرتهاعلىتوزيعأرباح،والحاجةللحصول-2

 علىتمويلخارجي.

متحصلاتال)والتدفقــاتالنقديةمةالدخـل(واقعقائمنلاختلافــاتبينصافـيالدخــل)تقييمأســبابا-3

 منواقعقائمةالتدفقاتالنقدية(.والمدفوعات(المرتبطة)
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تقييمالآثارعلىالمركزالماليللمنشأةالاقتصاديةلكلمنالعملياتالاستثماريةوالتمويليةالنقديةوغير-4

(782،ص2004نور،)النقديةخلالالفترة.



 : حقوق الملكية()المساهمين  أهداف بيان حقوق  -4

وهناكأهدافمختلفةلبيانحقوقالمساهمينومنهامايلي:

يتماعدادهذهالقائمةلمعرفةالتغيراتالتيطرأتعلىحقوقاصحابالمنشأةخلالالفترةاوالسنة-1

المالية.

وتنقصحقوقالملكيةبتخفيضاتراسوبالأرباحتزدادحقوقالملكيةبزيادةراسالمالمعرفةانه-2

المالوبالمسحوباتالشخصيةوالخسائر.

معرفةبنودالقائمةالمختلفةباختلافالشكلالقانونيللمنشاةانكانتمنشأةفردية)يملكهافرد(او-3

(788،ص2010)نور،سهم(.أمنشخص(اوشركةاموال)أكثرهاشركةاشخاص)يملك

 

 كموصل جيد للمعلومات: فاعلية التقارير المالية 

سترشاديمكنالافأنهلقصرالتقاريرالماليةعنتوصيلالمعلوماتاللازمةلمستخدميهاوالوفاءبتلبيةرغباتهمنظرا 

(.32م،ص2004المهندي،)المالية.فاعليةالتقاريربمجموعةمنالمؤشراتالتيتساعدفيالحكمعلى

 القرارات:  لاتخاذفاعلية التقارير المالية في توفير المعلومات اللازمة 

فيهأنكالمالية.ولاشالأهدافالرئيسيةللتقاريرأحدالقراراتاتخاذيمثلتوفيرالمعلوماتمناجل

معرفةمتخذالقراروتنويرهوترشيدهالمعلوماتالمحاسبيةالتيتقدمهاللتقاريرالماليةيكونشأنهازيادة

التأكداتملائمةومفيدةتساهمفيتخفيضحالةعدمالقرارات،نظرا لماتحتويعليهمنمعلوماتخاذعند

(308،ص2004)النقيب،وتزيدمنالقدرةالتنبؤيةبالظروفالمستقبلية.
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 المبحث الثالث 

 

 القرار:  اتخاذمفهوم 

توجدتعريفاتعديدةلاتخاذالقراراتصدرتعنالعديدمنالكتب،إلاأنتلكالتعريفاتلاتختلففي

مغزاهافهيتؤكدعلىأناتخاذالقراراتعمليةاختيارالبديلالأفضلمنبينالعديدمنالبدائل،ومنها:

بأنهعبارةعنتصرفأومجموعةمنالتصرفاتيتماختيارهامنبينالعديدمنالبدائل  فقد عرف القرار 

(.18م،ص1989الممكنة)نور،

اتخاذالقرارالعمليةالمعرفيةالناتجةعناختيارالمعتقدأوإجراءبينالعديدتبريعبأنهوكما عرف القرار 

ضيإلىاتخاذإجراءقخاذالقرارخيارا نهائي ا،قديمنالاحتمالاتالممكنة.وتقدمكلعمليةمنعملياتات

.والتيقدأوقدلاتحثعلىاتخاذأيتصرف



 القرار: اتخاذمراحل عملية 

.القراربالمراحلالتاليةاتخاذتمرعملية

 :تحديد المشكلة وتشخيصها -1

التييجبعلىالفردتوخيالدقةوالإتقانفيأدائهافتحديدالمشكلةوتشخيصهاتعتبرمنأدقالمراحل

مرحلةحساسةتترتبعليهاحيثياتسيرجميعالمراحلالقادمة،فالخطأفيهذهالمرحلةيؤدّيإلىالفشل

بينفيجميعالخطواتالتيتتبعهامهماكانمستوىالدقةفيالاختيار،وتظهرالمشكلةمنالاختلاف

الوضعالحاليوالوضعالذيمنالمفترضالوصولإليه،ويجبتحديدموضعالخللالواقعبشكلدقيق

وواضحومدىارتباطهبالجوانبالأخرىللوضعالراهن،وتختلفالمشكلاتباختلافطبيعتهافقدتكون

بعضالخصائصلتحليلالمشكلةمنهامايلي:كروتينيّة.وهنامشاكلطارئة،أومشاكل

 .المشاكلهيمجردانحرافاتعنمعاييرالأداء •

 .يجبتحديدالمشاكلوتوصيفهابدقة •

 .تنشأالمشاكلمنتغييرعنخاصيةمميزة •
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 .استخدامشيءللتمييزبينماتأثرومالميتأثربسببماا يمكندائم •

 .راتذاتالصلةالمكتشفةعندتحليلالمشكلةيمكناستخلاصأسبابالمشاكلمنالتغيي •

للمشكلةهوالذييفسربالضبطكلالحقائق،فيحينوجودأقلأوأضعفالسببالأكثراحتمالا  •

 (2017،شبكةالألوكة).الافتراضات



 : جمع البيانات والمعلومات والبدائل -2

المعطياتوالبياناتتجاهالحلالمقترح،فبعديعتمدالقرارالصائبعلىالحصولعلىأكبركمممكنمن

التأكدمنوجودالمشكلةوتحديدهابدقةتبدأعمليةاختيارالبدائل،وجمعالمعلوماتاللازمةوالمتوفرةعن

وتختلفمعظمالخياراتوالحلولالمقترحة،ودراسةمزاياهاوعيوبهاوالنتائجالمترتبةعنداختيارأحدها،

لاختلافالمشكلةأوالزمنالتيظهرتفيه،وقدتكونالمعلوماتأوليةتجُمعطبيعةالحلولوالبدائلتبعا 

ويالأرقاموالإحصاءات،تبالتواصلالمباشرأوالزياراتالميدانيّة،وقدتكونالمعلوماتكميةونوعيةتح

مهاأصحابالخبرةوالمستشارونووجهاتنظرهموقدتكونعلىشكلالآراءوالحقائقوالخبراتالتييقدّ

.تجاهمشكلةأووضعمعين،ويكونكلذلكللوصولإلىالحلالمناسبللمشكلةواتخاذالقرارالصائب

(4،ص2005جامعةالقصيم،

 : التقييم العلمي للبدائل واختيار أفضلها -3

والخبراتالسابقةعنها،واستشارةأهلالخبرةفيعندجمعالمعلوماتعنالحلولالمناسبةوطرحالأفكار

المجالالخاصبهايصُبحالفردمُلما بجميعالسلبياتوالإيجابياتونقاطالقوةونقاطالضعفالمتعلقةبكل

بديل،ويجبأنيستقرالاختياربينبديلينعلىالأقل،ويتمتفضيلأحدهماعنالآخرتبِعا لمفاضلةيجري

ييممميزاتوإضافاتكلبديل،ولاتهُمَلفيهذهالحالةمقارنةالعيوب،الأمرالذيسينتجمنخلالهاتق

 (43،صآمنةمسغوني).عنهقرارمنطقيبمزاياأكثروعيوبأقل،بناء علىالقياسوالتنبؤلآثاركلبديل

 : اختيار البديل المناسب -4

الخياراتودراسةالنتائجالإيجابيةوالسلبيةالتيستترتببعدعمليةجمعالمعلوماتوتحديدالحلولوطرح

عليها،بالإضافةإلىالتأكدمنأنالبديلالمتاحيلُبيكافةمتطلباتحلالمشكلةبفائدةأكثروضررأقل،

ليصبحالاختيارالنهائيوالسليملواحدمنالبدائلالمناسبةمطلبا مهما فيعمليةاتخاذالقرار،فبعداكتما

(2004،فيحانالعتيبي).الصورةالنهائيةللحلوليأتيدورالفردفيالاختيار،ثمالتهيئةلعمليةالتنفيذ
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 : تنفيذ القرار ومتابعته -5

وتتبعهابدايةظهورالآثارالنتائجالمترتبةعليهاسلبيةبعدعمليةاختيارالبديلالمناسبتأتيعمليةالتنفيذ،

كانتأمإيجابية،وبروزنقاطالقوةوالضعف،وبدءعمليةتقييمالنتائجالمترتبة،ومدىكفاءتهافيتلبية

حالعدمتحققالنتائجالمرجوّةمنالقراريجبإعادةهيكلةقراراتلأجلهاوفيالمتطلباتالتيوُضعت

 (12-11،صجامعةالقاهرة).جديدالبدائلوالحلولالمناسبةمنالحاصلةوإيجادتصحيحيّة؛لسدالثغراتبديلةو

:أهمية عملية اتخاذ القرار -6

تكمنأهميةعمليةاتخاذالقراربارتباطهاالشديدبالحياةاليوميةوالمواقفالتييتعرضلهاالفردفيحياته

المجالات،فتترافقعمليةاتخاذالقرارفيحياةالإنسانمعظهورالكثيرمنعلىجميعالأصعدةوفيشتى

المواقفوالمشكلاتالتييجبحلهاواتخاذالإجراءاتالمناسبةتجاهها،وقدتكونقراراتمصيريّةتتحدد

تيارالسليمبهامسيرةحياةالفردومستقبلهبالنجاحأوالفشل،أوتكونقراراتروتينيّةعادية،وتتمبالاخ

،فيحانالعتيبي)باستخدامالتفكيرالمنطقي،ودراسةكافةالمتغيراتالمتاحةوالنتائجالمترتبةعلىهذاالقرار.

2004)

   :تطوير مهارة اتخاذ القرار -7

تتطوّرمهارةاتخاذالقراربالتدريبالمستمروالدراسةوالتجريبواكتسابالخبرةمنالتجاربالسابقة،

والآتيإرشاداتقدتحُسّنمنقدرةالفردفيعمليةاتخاذالقرار:

 مراجعةوتحديدالمشكلةبدقةوحذرقبلطرحالبدائل. •

 مراعاةالحقائقالعلميةوالابتعادعنالتشبثبرأيمعينوالتحيزّله،والتحليبالمرونةوالسلاسة. •

 أنتكونعمليةطرحالبدائلوعرضهابطريقةموضوعيّةوحياديّة،هدفهاحلالمشكلةالحاصلة. •

عينا وهوفيحالةمنمراعاةالراحلةالبدنيّةوالجسديّةوالنفسيّة،فلايجوزأنيتخذالفردقرارا م •

 الإرهاقأوالتعبالنفسي.

 الابتعادعنالاستهانةأوالتضخيمتجاهبعضالمعلومات. •

 (62-39،صيفناجامعة). تجنبالقيامببعضالإجراءاتغيرمعروفةالنتائج •
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 القرار:  اتخاذخصائص 

تحديدالأهداف •  .يجبأولا 

 .الأهميةيجبتصنيفالأهدافووضعهاحسب •

 .يجبوضعإجراءاتبديلة •

 .يجبتقييمالبدائلمقابلجميعالأهداف •

 .البديلالقادرعلىتحقيقجميعالأهدافهوالقرارالتجريبي •

 .يتمتقييمالقرارالتجريبيلمزيدمنالعواقبالمحتملة •

وتتخذإجراءاتإضافيةلمنعأيعواقبسلبيةمنأنتصبحمشاكلوبدء:تتخذالإجراءاتالحاسمة •

 .النظامين)تحليلالمشاكلواتخاذالقرارات(مرةأخرىكلا

 .هناكخطواتتتبعتلكالنتيجةفينموذجالقرارالذييمكناستخدامهلتحديدخطةالإنتاجالأمثل •

)تطوير.المعنيةتنبؤبالقراراتالتيتتخذهاالأطرافللقديكونلعبالأدوارمفيدا :فيحالةالاختلاف •

 (2017،رمهاراتاتخاذالقرا

 

 أنواع القرارات  

   : يتم تصنيف أنواع القرارات لعدة أسس، منها

،وتصنفعلىالنحوالآتي:بحسب الهدف

وهيتعتمدمستوىأعلىمنالفهمالفكري؛أيتهتمبمفاهيماستراتيجيةشاملة،ولهاتأثيرفعال.القرارات الفعالة:

(190-181ص،2015برويس،وردة)وهيمفاهيمجزئيةلاتحققهدفا فعالا .القرارات غير الفعالة:

،وتقسمإلى:بحسب الوظائف الاساسية للمؤسسة

كاختيارالموظفين،وتحديدالأجور،والتدريب،وغيرها.:قراراتلهاارتباطبالعنصرالبشري

كنوعيةالسلع،ووسائلالإعلان،وتحديدالأسواق،وغيرها.:قراراتلهاارتباطبالتسويق

كنوعالآلاتالمستخدمة،والموادالخام،وغيرها.:قراراتلهاارتباطبالإنتاج
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 .كتوزيعالارباح،وتحديدرأسالمالاللازم،وماإلىذلك:لهاارتباطبالتمويلقرارات

،وتقسمإلى:بحسب الأهمية

قراراتإدارية.

قراراتاستراتيجية.

 (55-36ص،2015،آمنةمسغوني).قراراتتشغيلية

،حيثتقسمإلى:بحسب مدى مناسبة اتخاذها

قراراتاستثنائية.

 .قراراتوسيطة

،وتقسمإلى:بحسب البرمجة

قراراتمبرمجة.

 (2018،معجمالمعانيالجامع).قراراتغيرمبرمجة

،حيثتقسمإلى:بحسب أساليب اتخاذها

قراراتكمية.

 (190-181،ص2015،وردةبرويس).قراراتوصفية

،وهيعلىالنحوالآتي:بحسب ظروف اتخاذها

قراراتيتماتخاذهاتحتظروفالمخاطرة.

قراراتيتماتخاذهاتحتظروفالتأكد.

 (55-36،ص2015،آمنةمسغوني).قراراتيتماتخاذهاتحتظروفعدمالتأكد

،وهيعلىالنحوالآتي:بحسب النمط الإداري لمتخذها

القراراتالتشاركية.

 .القراراتالمنفردة

،وهي:التنظيميةبحسب المناحي 
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قراراتخاصةموجهةنحوحالات،أوأفرادمعينين.

(2018،معجمالمعانيالجامع).قراراتعامةموجهةنحوحالات،أوأفرادغيرمعينين

:العوامل المؤثرة في اتخاذ القرار 

:عوامل نفسية، وشخصية 

عواملنفسية،تتمثلفيالمحيطالنفسيلمتخذالقرار،ودورالمنظمةفيتكوينه،ودوافعهالنفسية.

بصفاتالقائدالإداري،كالخبرة،والحنكة،الشخصيةالخاصةبمتخذالقرار،حيثلابدمنأنيكونمتصفا 

(78-30،ص2007)خلاصيمراد،والمقدرةعلىتجاهلالحلولالفاشلة،والاستعانةبالتجاربالجيدة.

 

 التوقيت الخاص باتخاذ القرار:  

حيثيعتبرالوقتعنصرا مهما فياتخاذالقرارات،إلاأنالتوقيتالمناسبلإعلانهذهالقراراتيعَدأمرا 

قرارشديدالأهمية،وخاصةإذاكانإعلانهايعنيإلغاءقرارسابق،كماأنهلابدمنأخذآراءالمتأثرينبال

.بشأنهيتعلَّقفيما

 التشاركية في عملية اتخاذ القرار: 

حيثتساعدهذهالتشاركيةعلىضماننجاحالقرار،إلاأنهاتستمدمننمطالمنظمة،وطابعها؛فعلىسبيل

 .المثال،يعَدالنمطالسائدفيالمنظماتالأمنيةهوالنمطالاستبداديفياتخاذالقرارات

 عوامل تتعل ق بالبيئة الخارجية: 

 .جية،والثقافية،وغيرهاكالعواملالسياسية،والاقتصادية،والتكنولو

 عوامل تتعلَق بالبيئة الداخلية: 

)خلاصي.كحجمالمنظمة،وقوانينها،ومواردهاالبشرية،والمالية،والعلاقاتبينإداراتها،وغيرها

(78-30،ص2007مراد،
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 الأجنبية الاستثمارات  - الفصل الثالث

فقاتلقدتزايدتأهميةالاستثمارالأجنبيالمباشرخلالالأعوامالقليلةالماضيةكأحدمكوناتالتد

حيثلمتكنالعديدمنحكوماتهذهالدولترحبكثيرا خلالعقدالسبعيناتالرأسماليةللدولالنامية،

تحقيقالأرباحدونالاهتمامالىالجنسياتبالاستثمارالأجنبيالمباشربسبباتجاهالشركاتمتعددة

بتحسيناقتصادياتتلكالدول.

مععقدالثمانيناتاختلفتهذهالنظرةوأصبحتالحكوماتتتنافسمعبعضهاالبعضلجذبمزيدمن

تدفقاتالاستثمارالأجنبيالمباشرفلقدتزايدتأهميةودورالاستثماراتالأجنبيةالمباشرةعلىالساحة

ظلتزايدفيالدولالناميةخاصةفيالسنواتالأخيرة،بحيثأصبحتمنأهممصادرالتمويلفيالدولية

(23،ص2009سويلم،محمدمحمدأحمد)حجمالمديونيةالخارجية.

 تعريف الاستثمار الاجنبي المباشر  

أجرتهشركةأوشخصفيإحدىالبلاديخدممصالحاستثمار(هوFDIالاستثمارالأجنبيالمباشر)

تجاريةفيالبلدالآخرمثلأصولتجاريةفيبلدآخر،فيإطارإماالعملياتالتجاريةأوالحصولعلى

حقالملكيةأوحصةمسيطرةفيشركةأجنبية.تختلفالاستثماراتالأجنبيةالمباشرةعناستثمارات

الشركاتالأجنبية.وتعدالسمةالرئيسيةللاستثمارأسهمفظةالتييقومفيهاالمستثمرفقطبشراءالمح

يينشئإماتحكمفعليأوعلىالأقلتأثيركبيرعلىاتخاذالأجنبيالمباشرهيالقيامبالاستثمارالذ

القراراتبشأنالأعمالالتجاريةالأجنبية.

"أماالاستثمارغيرالمباشرفهويتعلقبشراءالمستثمرينللأسهموالسنداتوالأوراقالماليةبهدف

هاأوسنداتهافهيعلاقةالمضاربة،أماعلاقةهذهالفئةمنالمستثمرينمعالشركاتالتييشترونأسهم

قراراتالشركة.فإذاكانتنيةالمستثمرشراءالأسهمفييثلايكونللمستثمردورا مؤثرا غيرمباشرةح

بقصدإعادةبيعهاوتحقيقأرباحإضافيةفأنعلاقةهذاالمستثمربالشركةلاتحظىباهتمامه،أماإذا

عمليةالشراءهذهفانتهاإدارفيالسيطرةعلىالشركةأوالمشاركةكانتنيةالمستثمرشراءالأسهمبقصد

(310،ص2006،موسىبودهان)تصبحاستثمارا مباشرا .



 

https://trading-secrets.guru/%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%A5%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA
https://trading-secrets.guru/%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B5%D9%88%D9%84-asset
https://trading-secrets.guru/%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%87%D9%85-stock
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 الاستثمار الأجنبي المباشر  نواع مفهوم وأ

بأنهيحصلعندما (W.T. O) عرفالاستثمارالأجنبيالمباشرعلىوفقمنظورمنظمةالتجارةالعالمية

الاصل.أصلموجودفيبلداخر،معتوفرالنيةلديهفيادارةذلكمستثمرمستقرفيبلدمابامتلاكيقوم

وقدعرف.الحافظةهذافانالبعدالإداريهواهممايميزالاستثمارالأجنبيالمباشرعناستثماروعلى

التطورالنسبيالحاصلفيمستمرا،يعزىالىنسبيا مضمونمفهومالاستثمارالأجنبيالمباشرتطورا 

الأفكاروالآراءالمتعلقةبدورالاستثمارالأجنبيفيالاقتصادومدىملائمةاللجوءاليهلسدحاجةالبلدفي

هذاالمجال،وممايميزالاستثمارالأجنبيالمباشرايضاهوانهاستثمارطويلالاجلمقارنةباستثمار

 (3،ص2005،حسينعبدالمطلبالأسرج).السريعوراءالربحيا الحافظةالذييعتمدالاجلالقصيرسع

أنواع الاستثمار: 

 .الاستثمار المباشر  1

الأموالالدوليةالساعيةلإنشاءأوتطويرأوالحفاظعلىشركاتأجنبيةأخرىوهويعنيتحركاترؤوس

والتأثيرعليها.الأجنبيةتابعةللشركةالأجنبية.أوالسيطرةعلىإدارةالشركة

 .فقط والسندات الأسهم  الاستثمار بامتلاك 2

وهوالذيلايكونللمستثمرفيهذهالحالةتواجدفعليعلىأرضالبلدالذييستثمرفيها.سوءمكاتباو

(310،ص2006،موسىبودهان)أفرادعاملينلهأوحتىمقرأوخلافه.



 - :الآتيةويقسم الاستثمار الأجنبي المباشر )على أساس الملكية( على الأنواع 

 : الاستثمار الأجنبي المباشر المملوك بالكامل  1

وفيمثلهذاالنوعمنالاستثمارتعودملكيةالمشروعالاقتصادياوالنشاطالاقتصاديبالكاملالىالجهة

الأجنبية،وغالبامايحظىهذاالنوعمنالاستثماربتأييدومساندةالمستثمرينالأجانبلتوافرةالمستثمر

ماتترددالادارةوالمراقبةالمطلقتينعليه،وعليهفانالدولالمتلقيةاوالحاضنةوبخاصةالناميةمنهاغالبا 

. لىحدالرفضإالامرفيمعظمالأحيانكثيرابمنحالتصريحلمثلهذاالنوعمنالاستثمارلابليذهب

ويرجعهذاالترددازاءهذاالنوعمنالاستثمارالأجنبيالمباشرلمالهمنتأثيراتتقودفيمحصلتهاالى

عنطريقسيطرةتبعيا ربطاقتصاداتالدولالحاضنةباقتصادالدولةالمصدرةلرأسالمالربطا 

ولكنالتطوراتوالمستجداتالعالميةالحاليةفيها،لنشاطالاقتصاديالأطرافالمستثمرةالأجنبيةعلىا

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AC%D9%86%D8%A8%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%B4%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85_(%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%86%D8%AF_(%D9%88%D8%B1%D9%82%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9)
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دفعتبالكثيرمنالدولللتنافسفيمابينهامناجلالحصولعلىهذاالنوعمنالاستثمارالذييساعدعلى

وفيهذاالنوعمنالاستثمارتتوفرالحرية.جذبالمستثمرينالأجانبومنثمزيادةتدفقالاستثمارات

لكاملةللمستثمرالأجنبيفيإدارةالنشاطالإنتاجيإضافةالىتمتعهبالسيطرةالكاملةعلىالسياساتا

الإنتاجيةوالتسويقيةوالماليةوسهولةتنفيذسياساتاوإجراءاتالتوسعفيالنشاطالاقتصاديوالتيترغب

محمدمحمد).منالارباحمقابلتكاليفاقلوهذايعنيتحقيقالمزيدألام،بهاالشركةالفرعيةالتابعةللشركة

 (23،ص2009سويلم،أحمد

 : الاستثمار الأجنبي المباشر المشترك 2

وفيهذاالنوعمنالاستثمارالأجنبيالمباشرهناكاكثرمنطرفاوجهةلهاحصةفيملكيةالمشروع

يشتركطرفوطنيمنالقطاعالعاماوالقطاعاوالنشاطالاقتصاديالقائماوالمزمعإقامته،أيانه

مايعوزلامتلاكهاحدىالشركاتالمتعددةالجنسيةإمايكونالخاصالىجانبالطرفالأجنبيالذيغالبا 

الأطرافاتفاقهذاوتتمالمشاركةبحسب. الطرفالوطنياوالمحليمنتكنولوجياحديثةوخبرةفنية

وغيرهامنالأمور،وليسبالضرورةانيشتركوالأرباحهمفيالإدارةالمشتركةبالنسبةلحصةكلمن

 . الطرفالأجنبيبرأسالمالبلقدتكونمشاركتهعنطريقتقديمالخبرةوالمعرفةفحسب

منقبلالدولالحاضنةوبخاصةالناميةمنهاوتأييدا ويلقىهذاالنوعمنالاستثمارالأجنبيالمباشرقبولا 

فرلهامزاياالاستثمارالأجنبيالمباشردونانتتخلىعنحقهافيالسيطرةعلىالمشاريعالمقامةلكونهيو

(22-12،ص1997)بنكمصرقضاياالاستثمارالأجنبيالمباشر،.علىاراضيهافيالوقتنفسه



 :التجميعالاستثمار الاجنبي المباشر في مشروعات وعمليات  3

وفيهذاالنوعمنالاستثمارالأجنبيالمباشريقومالمستثمرالأجنبيبتزويدالمستثمرالوطنياوالمحلي

مثلاليتمتجميعهذاالمنتجفيشكلهالنهائيفيالدولالحاضنةاوالهواتفبمكوناتمنتجمعينكالسيارات

اوالمتلقية،وفياغلبالأحيانيقدمالمستثمرالأجنبيالخبرةوالمعرفةالضروريةالخاصةبالمشروعمن

تصميموصيانةوخزنوتسويق...الخ،وقدتكونهذهالمشاريعمشتركةالملكيةاومملوكةبالكاملمنقبل

 ( 3، ص2005، حسين عبد المطلب الأسرج) .الأجنبيستثمرالم

 : ستثمار الأجنبي المباشرمحددات جذب الا

تمثلمجملالظروفوالأوضاعالاقتصاديةوالسياسيةوالاجتماعيةوالمؤسساتيةوالإجرائيةالتييمكنأنتؤثر

 .تأخذهشركةأوشخصمابالاستثمارعلىفرصنجاحالمشروعالاستثماريفيدولةمعينة،أوالقرارالتي
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الاستثمارعناصرمتداخلةتؤثرببعضهاالبعضومعظمهاعناصرمتغيرةيخلقمحدداتوبشكلعامتعتبر

  .تفاعلهاأوضاعا جديدةبمعطياتمختلفةوتستطيعأننترجمآثارهاكعناصرجاذبةأوطاردةللاستثمار

 .إلىمحدداتإداريةوماليةوفنيةوقانونيةيمكنتقسيمالعواملالمحددةللاستثمار

سعرالفائدةوالكفايةالحديةلرأسالمالودرجةالمخاطرة: أمثلة على العوامل المحددة للاستثمار

(179،ص2008مطر،موسىسعيد).والاستقرارالاقتصاديوالسياسيوالشفافيةوالبنيةالتحتيةوغيرها

عواملالمواردالطبيعيةالقابلةللاستغلالوإمكانيةتصنيعهاتمثلعاملمهممنإنتوفر . محددات اقتصادية -1

كبيرالأجنبيلاستغلالهذهالموارديبرربإمكانيةالحصولعلىمعدلاتعائدحيثأنتدفقرأسالمالالاستثمار،

ةالسياسيةللبيئالمشكلةالبلدأحدأهمالعواملفيالنظامالسياسيالقائميعتبرمحددات سياسية.  -2

حسين)المباشرةغيرأوالمباشرةعلىجذبالاستثماراتالأجنبيةكبيرا ثيرا أيبلدتأفيللاستقرارالسياسي

(29صسابق،مرجعالأسرج،عبدالمطلب

وتشريعاتتكفلنينتعتمدالاستثماراتبصفةرئيسيةعلىوجودقوا  محددات قانونية وتشريعية.  -3

الاقتصاديةمثل:غيرالمخاطروضريبيةبالإضافةلضماناتضدجمركيةوإعفاءاتللمستثمرحوافز

يدولةفيأيلحظة.يلأرباحهلأالمستثمرفيتحولحقدرةبالإضافةالمصاونالتأميمخاطر

 

البيئة  المشاريع وتتمثلفيالطلبعلىمنتجاتوضع السوق ودرجة طبيعة المنافسة السائدة فيه.   -4

بيئةإداريةجاذبةللاستثماروأهمالمهمةلخلقالدولةمنالعواملفيالنظامالإداريالسائديعتبر  .الإدارية 

المطلوبمظاهرالبيئةالإداريةوجودأجهزةحكوميةتقومعلىالعمليةالإداريةبطريقةتقللمنالزمن

(2،ص1994)أمينةزكيشبانه،.للحصولعلىالترخيصلإنشاءمشروعالاستثمار

 من ناحية الشكل: الاستثمار 

إنشاءجديدكليا،معتثبيتإنتاججديدةإما:فيالخارج،ويجوزللمستثمر الشركاتالتابعةكبناءشبكةمن

المباشرالحصولعلىكيانأجنبيموجودوتعيينموظفينجدد.وهذامايسمىإنشاءالاستثمارالأجنبي

.أوفيالاندماجوالشراءعبرالحدود نقلالملكيةأو الاستحواذمسبقاعنطريق

 

 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AD%D9%88%D8%A7%D8%B0
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%86%D9%82%D9%84_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
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 : ةالاستراتيجيالاستثمار من الناحية 

مماثلةللشركةالأم.هذاوهوالاستثمارفيجميعالفروعالتيتنتجسلعا :الاستثمار الأجنبي المباشر الأفقي

النوعمنالاستثمارالأجنبيالمباشرلتسهيلوصولالمستثمرينإلىالأسواقالخارجيةأوللتغلبعلى

للصادرات، القدرةالتنافسيةالتيتؤثرعلى (وتكاليفالنقل،كالحواجزالجمركية) بعضالعوامل

 .فيالموقعالمستهدف مراحلالإنتاجوالمستثمرينيفضلونتكرارجميع

وهوالاستثمارفيمختلفمراحلتصميم :الاستثمار الأجنبي المباشر الرأسي أو العمودي

وذلكمنأجل .شركاتتابعةمنتجاتهامنخلالتنفيذالإنتاجفيدولمختلفةوبواسطة وتسويقنتاجوإ

 .بينالبلدان عواملالإنتاجللاستفادةمنالفروقفيتكاليف

عندماتكونالأنشطةذاتالقيمةالمضافةللشركةالأممطبقةمرحلةبمرحلةبطريقةعموديةفيالبلد

(2،ص1994)أمينةزكيشبانه،.المضيفيكونالاستثمارعموديا

 تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر 

المباشرتأثيرعلىالبلدانالمصدرةوالبلدانالمضيفة.فيمايتعلقبالعمالةوالتبادلاتللاستثمارالأجنبي

(179،ص2008مطر،موسىسعيد)الاقتصادي.التجاريةوالنمو



 :أشكال الاستثمار الأجنبي •

 الاستثمار الباحث عن الثروات الطبيعية:  -1

الاستفادةمنالمواردالطبيعيةوالموادالخامالتيتتمتعبهانحوتسعىالعديدمنالشركاتمتعددةالجنسية

 . لاتالبترولوالغازوالعديدمنالصناعاتالاستخراجيةالأخرىمجاالعديدمنالدولالناميةوخاصةفي

الاستثمار الباحث عن الأسواق:  -2

دات،كماأنهناكالبلدالمضيفسببهالقيودالمفروضةعلىالوارفيإنوجودهذاالنوعمنالاستثمار

الاستثماريجعلالدولةالمضيفةممافيأسبابا أخرىللقيامبهذاالنوعمنالاستثمارمنهاارتفاعتكلفةالنقل

فانهذاالنوعمنالاستثمارلايؤثرعلىالإنتاجلأنهالحالةفيهاأكثرجدوىمنالتصديرإليهاففيهذه

مباشرةعلىالتجارة،حيثغيربيةإيجاىالاستهلاكوآثاربيةعلإيجالهآثارإنماالصادراتومحليحل

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AD%D9%88%D8%A7%D8%AC%D8%B2_%D8%AC%D9%85%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AD%D9%88%D8%A7%D8%AC%D8%B2_%D8%AC%D9%85%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AD%D9%88%D8%A7%D8%AC%D8%B2_%D8%AC%D9%85%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AA%D9%83%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D9%84&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%82%D8%AF%D8%B1%D8%A9_%D8%AA%D9%86%D8%A7%D9%81%D8%B3%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%86%D8%AA%D8%A7%D8%AC&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA_%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B9%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%88%D8%A7%D9%85%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%86%D8%AA%D8%A7%D8%AC
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فيها،المالللاستثمارعنطريقزيادةرصيدرأسالمضيفةالدولفيارتفاعمعدلاتالنموفيانهيساهم

المضيفةالإنتاجوالاستهلاكوذلكبزيادةصادراتالدولةمجاليفيكماأنلهآثارتوسعيةعلىالتجارة

.ةللاستثمارالمصدرمنمدخلاتالإنتاجوالسلعالواردةإليهامنالدولداتهاوزيادةوار

 الأداء:  فيالاستثمار الباحث عن الكفاءة  -3

الدولفييتمهذاالنوعمنالاستثمارعندماتقومالشركاتمتعددةالجنسياتبتركيزجزءمنأنشطتها

الدولالصناعيةبعضهذهالشركاتفيورالمضيفةبهدفزيادةالربحية.فقددفعارتفاعمستوياتالأج

إلىالاستثمارفيالعديدمنالدولالناميةويتميزهذاالنوعمنالاستثماراتبآثارهكمايؤديإلىتنويع

(.كالسوقالأوربية)من مدخلات الانتاج كثير استيراالتوسعية على الاستهلاك عن طريق فضلاً عن آثاره صادراتها

(179،ص2008المومني،ياسر)

 الاستثمار الباحث عن الأصول الإستراتيجية  -4

يتعلقهذاالنوعبقيامالشركاتبعملياتتملكأوشراكةلخدمةأهدافهاالإستراتيجية.كماتقومهذه 

إحدىالدولالناميةأوالمتقدمةمدفوعةبرغبتهافيفيمجالالبحوثوالتطويرفيالشركاتبالاستثمار

(179،ص2008مطر،موسىسعيد)الربحية.تعظيم

 الجنسيات(. الشركات متعددة ) الجنسيات شرة متعددة المباالاستثمارات الأجنبية  -5

العالمأقاليمنحوشرالمباجنبيوراءهاالاستثمارالأتجرالتيالقاطرةالجنسياتبمثابةالشركاتمتعددة

بها.صةالخاوقدتعددتالتعاريفالمختلفة

(حيثcompanyMultinational)الجنسياتبدايةظهورهاالشركاتالمتععدةفيكانيطلقعليهافقد

مرحلةفيإدارتهاأشخاصمنجنسياتمتعددةويتولىكانتملكيتهاتخضعلسيطرةجنسياتمتعددةكما

تقريرهاالخاصفيالمتحدةلاحقةرأتلجنةالعشرينوالتيشكلتهااللجنةالاقتصاديةوالاجتماعيةبالأمم

multinationalكلمةبدلامنtransnationalكلمةبنشاطهذاالنوعمنالشركاتأنيتماستخدام

نهاحيثأنهذهالشركاتتتعدىالقوميات،ذلكلأ،enterpriseبدلامنكلمةcorporationوكلمة

(179،ص2008موسى،شقيرينوري)تحريكونقلالموارد.منحريةكبيرتتمتعبقدر
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 الجنسيات بمجموعة من الخصائص هي كالتالي.  المتعددةتتميز الشركات 

العالمبأسره.فيكبرحجمهاوتشجيعها-1

تنوعالمنتجات.-2

الطبيعةالاحتكاريةلهذهالشركات.-3

التفوقالتكنولوجي.-4

هيمنتهاعلىالاقتصاد.-5

عتبرمنالشركاتمليوندولارلات100حيثأنالشركةالتيتقلمبيعاتهاعنالكبيرةقدراتهاالمالية-6

.الجنسياتمتعددة

المتاحة.وسائلالإعلاممختلففيعلىالإعلانالدائمالكبيرئلةعلىالتسويقوالاعتمادالهاالقدرة-7

والتسويقوالتسعيريتمإتخاذهامنقبلالشركةالأم.قراراتالتخطيطوالاستثماروالإنتاج-8

الاقتصاديةتهاوذلكلبسطسيطرالعالمفيالتحكموالسيطرةعلىسوقالتكنولوجيافيالدائمةرغبتها-9

 (179،ص2008المومني،ياسر).العالمفينفوذهاوزيادة

 

 للدول النامية خلال الفتــــرة  الرأسمالية( يمثل تطور هيكل التدفقات 1جدول رقم )

 ( القيمة بالمليار دولار 1992-2000)

199219931994199519961997100819992000السنة

اجماليالتدفقات

115.8220.4223.7261.2331.2342.6334.9264.5295.8القيمة

التدفقاتالرسمالية

56.553.64855.131.942.854.645.338.6القيمة

التدفقاتالخاصة

99.3166.8175.7206.1279.3229.8280.3219.2257.2القيمة
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الاستثمارالاجنبيالمباشر

47.166.690107131.5172.6176.8185.4177القيمة

المباشرإلىإجماليالتدفقات%نسبةالاستثمارالأجنبي

30.230.240.25042.350.452.870.160.2النسبة

نسبةالاستثمارالأجنبيالمباشرإلىالتدفقاتالخاصة%

47.439.951.251.943.957.66384.669.2النسبة

التمويلبالسندات

11.136.638.230.862.54940.925.430.3القيمة

تدفقاتالاسهم

14.15135.236.149.230.215.634.547.9القيمة

تدفقاتالمحفظة)الاسهموالسندات(

25.287.673.466.9111.779.256.559.978القيمة

التدفقات%إجماليإلىنسبةتدفقاتالأسهموالسندات

16.239.732.825.635.923.116.922.626.4النسبة

%الخاصةالتدفقاتإلىالمحفظةنسبةتدفقات

25.452.541.832.54026.420.227.330.4النسبة

الديونوالقروضالبنكيةوالصورالأخرىمنالتدفقاتالخاصةغيرالمذكورة.

3712.612.332.236.1484726.1النسبة

106صسابق،مرجععليان،نذيرأوسرير،المصدر:منور

ملياردولارعام185.4إلى1990مدولارعامليار24.3منلقدزادالاستثمارالاجنبيالمباشر

%منإجماليالتدفقاتالرأسماليةللدولالنامية70.1%ومثلمانسبته663أيبمعدلنموقدره1999

(،1وذلككماهومبينفيجدولرقم)1990%فقطعام24.5،بعدأنكانتنسبته1999فيعام

وانخفضتفي1991%عام57.5الخاصةفقدبلغتأمانسبةالاستثمارالأجنبيإلىإجماليالتدفقات

وذلكنتيجةحالةالركودالنسبيالذيعانتمنه1993عام39.9،حيثبلغت1993و1992عامي

%84.6الاقتصادياتالمتقدمةالمصدرةلهذهالاستثماراتإلاأنهاعاودتالارتفاعمرةأخرىوبلغت
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69.2للتمويلفيالدولالنامية،هذاوقدتراجعتهذهالنسبةإلىممثلةبذلكالمصدرالاكبر1999عام

2000فيعام

إنهذهالتزايدفيالاستثمارالأجنبيالمباشريرجعإلىعدةإلىعواملمنها

قيامعددكبيرمنالدولالناميةخلالعقدالتسعيناتبتطبيقبرامجالإصلاحوالتحررالاقتصادي -1

مجفيهذهالدولتحريرالتجارةوالاستثماراتوزيادةدورالقطاعالخاصوتمنتمعظمهذهالبرا

 .بمافيهالقطاعالخاصالأجنبي

أدركتالدولالناميةتزايدمنافعالاستثمارالأجنبيالمباشرليسفقطكمصدرللتمويلوإنماكوسيلة -2

 .فعالةلإحداثالتنميةالمتواصلةمقارنةبمصادرالتمويلالأخرى

الأممالمتحدةمؤتمر)الجنسيات.الدوليةللشركاتمتعددةالأنشطةنطاقالعولمةوالتوسعفياتساع -3

 (248،ص2003،للتجارةوالتنمية



 مزايا الاستثمار الأجنبي المباشر 

 . : على مستوى الدولة المضيفةأولاً 

المضيفةالحصولعليهاجراءهناكالكثيرمنالمنافعوالفوائدالاقتصاديةالهامةالتييمكنللدول"

 :استقطابهاللاستثمارالأجنبيالمباشروالتيمنبينها

 .التنمية توفيرمصدرمتجددللحصولعلىالعملاتأورؤوسالأمواللتمويلبرامجوخطط.1

عنطريق الأعمالوذلك رفعمساهمةالقطاعالخاصفيالناتجالقوميوخلقطبقةجديدةمنرجال.2

جديدةمساندةللمشروعاتمشروعات استحداثتمعبالمساهمةفيمشروعاتالاستثمارأوالمجقيامأفراد

 .الاستثماريةالأجنبية

 .الصناعات تسهيلحصولالدولالمضيفةعلىالتقنياتالحديثةوالمطورةخاصةلبعضأنواع.3

فروعالشركاتالأجنبيةوإكسابهاالمهاراتتدريبالعمالةالمحليةالتيتتاحلهافرصالعملب.4

بهذهالفروعبنقل التكنولوجيةالحديثةباستخدامأحدثأساليبالعملوالتدريب،حيثيقومالعاملون

 بها. واستخداممهاراتهمومعرفتهمالعلميةوالفنيةوالإداريةإلىالشركاتالوطنيةعندمايلتحقونبالعمل

:فيالشركاتمتعددةالجنسياتنأخذالجدولالتاليتطورحجمالعمالةولإبراز
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 (1998-1985(: تطور حجم العمالة في المؤسسات متعددة الجنسيات )2)رقم جدول  

19851998





 المؤسساتالأم-

 فروعالدولالمتقدمة-

 مجموعالدولالمتقدمة-

فروعالدولالنامية-

%ملايين%ملايين



43 

15

58

7







89

11



50 

17 

67 

19







78

22

6510086100المجموعالعام

Source: CLAUDE Pottier, les multinationals et la mise in concurrence des salaries, France, Edition 

lHarmattan,2003, p72. 

ملايين09الناميةمقابلمليونعاملفيالدول12منخلالالجدوليتبينأنحجمالعمالةقدارتفعبمقدار

وأنحجمالعمالةفيالدولالناميةقدتضاعف،1998-1985فيالدولالمتقدمةخلالالفترةالممتدةبين

.1998سنة22%إلى1985%سنة11خلالالفترة،حيثانتقلمن

،ممايؤديإلىإقامةعلاقاتعلميةبينفروعالشركاتالأجنبيةوبينمراكزالبحثالعلميالمحلية.5

 .بحثيةاكتسابتلكالمراكزلأحدثماتوصلتإليهالشركاتالعالميةمنتكنولوجياوأساليب

إضافةالاستثماراتالأجنبيةإلىالتكوينالرأسماليلاقتصادياتالبلادالناميةوتعويضنقصالمدخرات.6

 .مارعوائدهاالمحليةنتيجةالتدفقالمتجددلتلكالاستثماراتأوإعادةاستث

الأجنبيالمباشرعلىميزاندعمميزانالمدفوعاتبالدولالمضيفة،حيثأنالآثارالأوليةللاستثمار.7

الأجنبي)حسابالعملياتحصيلةتلكالدولةمنالنقدلزيادةمدفوعاتالدولةالمضيفةإيجابيةوذلكنظرا 

ابشبكةالأسواقتهاالدوليةوخبرتهاتصالاالأجنبيةبحكمأنالشركاتهذابالإضافةإلىالرأسمالية(،

التجارية،فإنتلكالأسواقالدوليةوالمرتبطةباسمهاوعلامتهابفضلسمعةتلكالشركاتفيالدوليةوكذا

عبد)حسين.اتهالتصديروزيادةحصيلةصادراالمضيفةإمكاناتأكبرلغزوأسواقالشركاتتتيحللدول

(7،ص2005،جالمطلبالأسر
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:يليبعضإسهاماتالشركاتمتعددةالجنسياتفيالتنميةالشاملةبالدولالناميةفيما

 (: إسهامات الشركات متعددة الجنسيات في التنمية الشاملة بالدول النامية 3)رقم الجدول 

 أسبابوعواملتساعدالمنافع

علىتحقيقالمنافع

الثانويةالآثارالآثارالأولية

تدفقرؤوسزيادة 1-

والأثرعلىالأموال

المدفوعاتميزان

بناءعلاقاتاقتصادية-

بينقطاعاتالنشاط

الاقتصاديالمختلفة

المحليةاستغلالالموارد-

فتحأسواقجديدة-

للتصدير

 تحسينمتوقعبميزان-

فيالمدفوعاتوزيادة

النقلالمتحصلاتمن

الأجنبي

النموتحسينالمقدرةو-

والسياسيالاقتصادي

نتيجةالاستخدامالفعال

للمواردوالمنتج

الاقتصاديةوانخفاض

الاسعاروزيادة

الصادراتوتدعيم

الاستقلالالاقتصادي

اوخلقهويةوتنمية

مستقلةللدولالمضيفةبين

الدول

استيرادعددأوكمية-الناتجالقوميتنمية 2-

المستلزماتقليلةمن

 .الخاموالموارد

بصفةعامةلاتدخل-

الشركاتالأجنبيةفي

نفسمجالاتالنشاط

الاقتصاديالتيتمارسه

الشركاتالوطنيةوهذا

يضمنعدمخروجأي

شركةوطنيةمنالسوق

أو)احتمالخروجبعض-

من(عددقليلجدا

الوطنيةالشركات

تحسينالمقدرةأوالنمو

الاقتصاديوالسياسي

 :نتيجةللدولالمضيفة

زياداتحاصلاتالدولة-

علىمنالضرائب

الأرباحوتنميةالملكية

الوطنيةوخلقطبقات

 .جديدةمنرجالالأعمال

تحسينالمقدرةالتنافسية-

للشركاتوالإنتاجية

الوطنيةعنطريقإدخال

علىطريقتحسينات

الإنتاجوالإدارةأوقيام
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شركاتبتقليدالهذه

الشركاتمتعددة

.الجنسيات

وتدريبتقييدبرامجتنميةالتكنولوجيانقل 3-

حتىفي)للمواردالبشرية

حالةتركيزالشركات

متعددةالجنسياتلأنشطة

وبرامجالتنميةفيوطنها

 (الأم

إدخالالتكنولوجيا-

المتقدمةمنخلالتشجيع

الحكوماتالمضيفة

متعددةللشركات

.الجنسيات

الاستثمارالمباشرعن

طريقالشركاتمتعددة

الجنسياتتساهمفينقل

قدرملموسمنالمعرفة

التقنيةالتكنولوجيةإلىأو

الدولالمضيفة)بالمقارنة

بالأساليبالأخرى(هذا

بالإضافةإلىاستمرارية

والتطويرالتحديث

.التكنولوجيلهذهالدول

لمعرفةتنميةالمهاراتوا-

 الحالية

إدخالأنواعجديدةمن-

والمعرففيالمهارات

شتىميادينالنشاط

 .الاقتصادي

اكتسابمهارات-

تقليدومعارفجديدةمن

اتهالعمالةالوطنيةلنظير

الأجنبيةفيكافة

الات)الفنيةلمجا

 والإدارية(

تدعيموتنميةالروابط-

قطاعاتالاقتصاديةبين

الاقتصاديالنشاط

 .المختلفة

تقديممنتجاتجديدة-

الجودةبمستوىعالمن

.وبأسعارمنخفضة

68-67صص،ذكره،مرجعسابقالدولية،إدارةالأعمالقحف،عبدالسلامأبوالمصدر:

 .ثانيا: على مستوى الدولة المصدرة

 المصدرةلهفيمايلي:تتمثلمزاياالاستثمارالأجنبيالمباشرعلىمستوىالدولة

 .استثمارالأموالعندمعدلعائداعلىمنالاستثمارالبديلالمحلي.1

استغلالهذهالشركاتلغاياتسياسيةكالتدخلفيالشؤونالداخليةللدولة.3.التكنولوجيااحتكار.2

(16،ص2003،زيادمحمدعرفاتأبوليلي).المضيفة



49 
 

 عيوب الاستثمار الأجنبي المباشر 

 . : على مستوى الدولة المضيفةأولاً 

الدولالاقتصاديفيبالرغممنالدورالهامالذييقومبهالاستثمارالأجنبيالمباشرفيتحفيزالنمو

الانتقاداتوالتيالاانهيواجهبالعديدمنالذكر،المضيفةمنخلالاستفادةتلكالدولمنالمزاياسالفة

 نذكرمنهاالتالي.

متطلباتمايترتبعلىتدفقالمزيدمنالاستثمارالأجنبيالمباشرقيامالمستثمرينباستيرادغالبا .1

جودةاقلمقارنةاذاتنهالاستثمارمنالخارج،خاصةفيظلعدمتوافرهافيالسوقالمحلي،أوأ

علىالميزانوينعكسذلكسلبا زيادةفاتورةالواردات،امنالخارجويترتبعلىماسبقتهبمثيلا

يضيفهالاستثمارالأجنبيإلىالصادرات،ويزدادالتجاريخاصةإذاكانتالزيادةفيالوارداتتفوقما

علىالأمرالذييؤثرسلبا الأجانبعلىتحويلأموالهمإلىالخارج،الأثرسوءافيحالةقدرةالمستثمرين

 .ككلميزانالمدفوعات

المحليالاستثماريالمباشرإلىتناقصالاستثمارالمحليأومزاحمةقديؤديالاستثمارالأجنب.2

(Crowd Out) فيالدولالمضيفةبدلامنأنيشجععلى (Crowd In)منالاستثماراتالمحليةمزيد

الدول،وتحدثالمزاحمةبسببتمويلجزءمنالاقتصاديفيتلكوبالشكلالذييحدمنتأثيرهعلىالنمو

الاستثمارالأجنبيالسوقالمحليأوبسببالمنافسةبينشركاتمتطلباتالاستثمارالأجنبيالمباشرمن

يترتبعلىالحالةالأولىنقصالمدخراتفيالسوقالمحليوالتيتتجهإلىوالشركاتالمحليةبحيث

غيرالقادرةعلىالصمودالحالةالثانيةخروجبعضالشركاتالمحليةالمحلية،ويترتبعلىالاستثمارات

أمامالمنافسةالأجنبية،إذأنخروجالشركاتالمحليةفيالدولالمضيفةغيرالقادرةعلىالمنافسةيكون

فيصالحالدولةالمضيفةخاصةفيالأجلالطويل،إذأنذلكقديشجعالشركاتالضعيفةعلىتحسين

ديذلكإلىمزيدمنالنموالاقتصاديفيالدولأوضاعهاوالدخولفيحلبةالإنتاجمرةأخرىويؤ

 . المضيفة

يتوقفالدورالايجابيللاستثمارالأجنبيالمباشرفيالدولالمضيفة)منخلالنقلالتكنولوجيا.3

المصاحبةله(علىمدىظروفوإمكانياتتلكالدول،مثلتوافربنيةأساسيةقويةتساعدهاعلىتطبيق

ةوالناتجةعنزيادةالإنفاقعلىالبحوثوالتطوير،كذلكنوعيةالمواردالمستخدمةفيالتكنولوجياالحديث

العمليةالإنتاجيةمثلمدىتوافرعمالةماهرةناجمةعنزيادةالإنفاقعلىرأسالمالالبشريومن

ارالأجنبيالمباشرالملاحظأنمعظمالدولالناميةتفتقرإلىتلكالمقوماتالأمرالذييجعلتأثيرالاستثم
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الدولالمضيفة،محدودا ،ليسذلكفحسببلإنتلكالتكنولوجياقدتكونمحدودةولاتتناسبمعظروف

أوتضائلعلىذلكعدمحدوثممايؤديإلىعدماستفادةالدولالمضيفةالاستفادةالمرجوةمنها،يترتب

فيالقطاعاتالتيتتسمبقدراتلمضيفة،بصفةخاصةازيادةعوائدالإنتاجيةفيالشركاتالمحليةللدول

 . الشركاتمنتعديلوتقبلالتكنولوجياالحديثةالذييعوقتلكتكنولوجيةضعيفة،وبالشكل

المضيفةبصفةعلىالموازنةالعامةللدولةيرىالبعضأنالاستثماراتالأجنبيةالمباشرةقدتؤثرسلبا .4

تلكالاستثماراتإذتؤديضريبيةكبيرةعلىأنشطةالدولالمضيفةبتقديمإعفاءاتخاصةفيظلقيام

 .العامةعلىالموازنةسلبا إيراداتالدولةالضريبيةممايؤثرالإعفاءاتالسابقةإلىتآكل

السياسيةالنواحيقدتؤديزيادةتدفقاتالاستثمارالأجنبيالمباشرإلىوجودنوعمنالتدخلفي.5

أوتحكمتالشركاتالشركاتالمحلية،االسنويةعنمبيعاتتهللدولة،وبصفةخاصةإذاتزايدتمبيعا

كذلكتوصلتإحدىالدراساتإلىالأساسيةفيالدولةالمضيفة،الأجنبيةفيإحدىآوبعضالخدمات

الاقتصاديةولقدأكدوالمتمثلفيزيادةدرجةالتبعيةللاستثمارالأجنبيالمباشر،وجودتأثيرسلبي

ذلكالرأيإذوجدأنتركزالاستثماراتالأجنبيةالمباشرةفيHymerالماركسيونالجددوغيرهممثل

فيالدولالمضيفةأدىإلىزيادةدرجةالتبعية،لقدتمتبريرذلكباعتمادشركاتقطاعاتالتصدير

منالدولالأم،وبالتاليتتوقفحصيلةالاستثمارالأجنبيالمباشرعلىاستيرادمتطلباتالتصدير

صادراتهذهالشركاتوالتيتمثلصادراتالدولالمضيفةعلىمدىتوفيرتلكالمتطلباتالإنتاجيةمن

 . الدولالأم

تميزالشركاتالأجنبيةفيالدولالمضيفةبينالعمالةالأجنبيةومثيلاتهافيالدولالمضيفةفيمايتعلق.6

بالأجورإذيمنحالعاملونالأجانبأجورا عاليةمقارنةبتلكالممنوحةلعمالةالدولالمضيفةكماأنجزءا 

ويعليهمنحدوثتغييرفيالنمطكبيرا منتلكالأجوريوجهإلىمنتجاتتلكالشركاتوماينط

الاستهلاكيللدولالمضيفةاتجاهالمنتجاتالوطنية،لقدأشارتإحدىالدراساتالتيأجريتفيهذا

إلىأناجرالموظفالأجنبيوصلإلىأكثر1994الإطارعلىبنوكالاستثماروالأعمالفيمصرعام

 . يثلاثةأمثالهفيالبنوكالمشتركةالمصريفيتلكالبنوكوحوالمنضعفاجرالموظف

الملوثةللبيئة(فيبعضالصناعاتأخرويتمثلفيتركزالاستثمارالأجنبيالمباشر)أحيانا هناكانتقادا .7

الدولالأم(إنفاقتكاليفعالية)المتقدمةفيالدولالمضيفة،تلكالصناعاتالتييتطلبإقامتهافيالدول

صناعاتالكيماوية،المنسوجات،الصلب،الاسمنتالبيئةالمقارنةبالدولالنامية،مثلللمحافظةعلى

(16،ص2003،يادمحمدعرفاتأبوليلىز).والسيراميك
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 .ثانيا: على مستوى الدولة المصدرة

 :يليتتمثلأهمعيوبالاستثمارالأجنبيالمباشرعلىمستوىالدولةالمصدرةفيما

 .حرمانالدولةالمصدرةمنضرائبالدخلعلىالشركات1-

 .تصديرفرصالعمل2-

 (11)حسانخضر،ص.التأثيرعلىالميزانالتجاريوميزانالمدفوعات3-
(2002-1997)العربية(تدفقاتالاستثمارالأجنبيالمباشرإلىبعضالدول4جدولرقم)

)مليوندولار(

199719981999200020012002البيان

26050150743811961065الجزائر

329.3179.5453.735891.8218البحرين

886.91065.32919.41235.4509.9647مصر

-1-3.1-6.9-1.17.1العراق

360.931015839.2169.156الأردن

39.57-2059.172.316.3الكويت

150200250297.8249.3257لبنان

96-100.6-142.1-118.4-150.2-82.3-ليبيا

1079.3333.1849.5201.32657.8428المغرب

65101.420.823.448.640عمان

418.3347.3113.3251.6237.4326قطر

350-1883.619.8-780-3043.34289.2السعودية

97.9370.7370.8392.2574681السودان

8082263270205225سوريا

365.3668.1367.9778.8486.4821تونس

155.695-984.9260.5-232.4257.7الإمارات

204.964-200.9-194.3-219.4-138.5-اليمن

7169.18401.94297.22332.85943.54474الإجمالي

 2003المصدر: الأونكتاد، تقرير الاستثمار العالمي 
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 الاستثمار في اليمن 

تتمتعالجمهوريةاليمنيةبمقوماتاستثماريةمتعددةجعلمنهامحطةجذبللاستثماراتالمحليةوالعربية

فمنهاالموقعالاستراتيجيالذييطلمباشرةعلىخطوطالملاحةالبحريةالدوليةبينأوروباوالأجنبية،

المدخلالرئيسيإلىشرقالقارةمسافةساعاتوليستأياممنخطالملاحةالدولية(ويعتبر)تبعدواسيا

كمبمحاذاةسواحلالبحرالأحمروخليج2500لشريطساحلييمتدبمسافةأكثرمناالأفريقية.وامتلاكه

 تحتويالمياهاالعالمي.كممياهبثروةسمكيةهائلةتستقطبالكثيرمنالاهتمامالعربيتزخرعدنوالبحر

 جزيرةيمنيةموزعةعلىالبحرالأحمر183الجزرمنهامايزيدعنالإقليميةلليمنعلىالكثيرمن

للاستثماراتالسياحيةالعربيةوالدوليةوالتيتمةالهندي.مؤهلوخليجعدنوالبحرالعربيوالمحيط

تقسيمهاإلىعدةقطاعاتكماتمتحديدجزيرةمنكلقطاعكنقطةارتكازلجذبواستقطابالاستثمارات.

أنالجمهوريةاليمنيةتعدبلدا بكرا فيالعديدمنالمجالاتالاستثماريةفيهاالعديدمنالفرصإلىإضافة

هذاإلىجانبالمزاياوالحوافزالتيكفلهاقانونالاستثماراليمنيللمستثمرينالمربحة،الاستثمارية

ثماراليمنيمنأفضلالقوانينوبهذهالمميزاتوالمزايايعتبرقانونالاستوالأجانب،المحليينوالعرب

إضافة إلىالاهتمامالمتزايدللحكومةاليمنيةبقضاياالاستثماروالعملعلى.العربيالاستثماريةفيالوطن

توفيرالبيئةالمناسبةللاستثمارمنخلالالإصلاحاتالسياسيةوالاقتصاديةواستحداثالعديدمنالقوانين

حمايته.,وعضويتهافيالمنظماتالعاملةفيمجالالاستثماروالتيتعملعلىالمنظمةلعمليةالاستثمارو

حمايةالاستثماراتونموهاوتوفيرالمناخالملائملها.وتتوفرفياليمنفرصاستثماريةمتعددةفيمختلف

 : ومن أهم هذه الفرص الاستثمارية المجالاتالخدميةوالإنتاجية

 .والصيدالزراعةالاستثمارفيمجال- 

 .الاستثمارفيمجالالصناعة- 

 .الاستثمارفيقطاعالســياحة- 

 .الاستثمارفيقطاعالتعليم- 

 .الاستثمارفيمجالالنفطوالغازوالمعادن- 

.الاستثمارفيالمنطقةالحرة.الاستثمارفيالجزراليمنية- 

تتوافرفياليمنالعديدمنالمقوماتالأساسيةتجعلهامحطجذبوتدفق مميزات الاستثمار في اليمن:

:الموقعالممتاز:تتمتعاليمنبموقعيمايلللاستثماراتبأنواعهاالمختلفةومنأبرزهذهالمقومات
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استراتيجييطلمباشرةعلىخطوطالملاحةالبحريةالدوليةبينأوروباواسيا)تبعدمسافةساعاتوليست

 .أياممنخطالملاحةالدولية(ويعتبرالمدخلالرئيسيإلىشرقالقارةالأفريقية

 .تتوافرفياليمنالأيديالعاملةالمتميزةبتدنيكلفتهاوقدرتهاالتنافسيةومهارتهاالعاليةالأيدي العاملة:

سواحلالبحرالأحمركمبمحاذاة2500يمتدالشريطالساحليفياليمنبمسافةأكثرمنالشريط الساحلي:

الاهتماموخليجعدنوالبحرالعربي،وتزخرالمياهالإقليميةاليمنيةبثروةسمكيةهائلةتستقطبالكثيرمن

جزيرةيمنية183تحتويالمياهالإقليميةلليمنعلىالكثيرمنالجزرمنهامايزيدعناالعالمي.كم

السياحيةللاستثماراتةالهندي.مؤهلوالمحيطيربوالبحرالعموزعةعلىالبحرالأحمروخليجعدن

لجذبارتكازالعربيةوالدوليةتمتقسيمهاإلىعدةقطاعاتكماتمتحديدجزيرةمنكلقطاعكنقطة

  .الاستثماراتواستقطاب

(22رقم)الاستثماروفقا لقانون1992فيمارسللاستثمارأنشئتالهيئةالعامةالهيئة العامة للاستثمار: 

تعملكنافذةواحدةحيثتوجدمكاتبللجهاتالاستثماراتمكجهةمسئولةعنتنظيموترويج1991لعام

حصلتالهيئةعلىجائزةأفضلأداءترويجيفيدالهيئة.وقالحكوميةذاتالعلاقةبالاستثمارفيمبنى

 ر.للاستثمامنالوكالةالدوليةلترويج1998الشرقالأوسطوشمالأفريقياعام

وقعتاليمنالعديدمنالاتفاقياتالخاصةبتشجيعوحمايةالاستثمارمععددمنالدولالاتفاقيات الدولية:

 الشقيقةوالصديقةوالتيتعتبرإطارقانونيلحمايةوتشجيعالاستثماراتبينبلادناوهذهالدول.

 :عضوية اليمن في المنظمات الإقليمية والدولية

ثمارالتيتعملعلىتوفيرالآلياتالتيتضمنللمستثمرينمشاريعهمضدالمخاطرغيرلضمانالاست

 :-التجاريةوالتيتتيحللمستثمرإمكانيةالتأمينعلىمشروعهلديهاوهيالمنظماتالتالية

 . المؤسسةالعربيةلضمانالاستثمار- 

 . وائتمانالصادراتالاستثمارالمؤسسةالإسلاميةلتأمين- 

  MIGA.الاستثمارالمؤسسةالدوليةلضمان- 

فقدقامتالحكومةبإصدارللاستثمارتوجدفياليمنالبيئةالقانونيةالملائمةوالمشجعةالبيئة القانونية:

2002(لعام22رقم)الاستثمارالتيتمنحالمستثمرينالحوافزوالتسهيلات.قانونالاقتصاديةالقوانين

ويمنحالاستثماراتوتعديلاتهوالذيينظمويشجع1991(لعام22رقم)الاستثمارالبديللقانون

 : التسهيلاتوالحوافزللمستثمرينفيجميعالمجالاتماعدا

 .خاصةمعوزارةالنفطوالمعادناتفاقياتواستخراجالنفطوالغازوالمعادنالتيتحكمهااستكشاف- 
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 .والموادالتدميريةالأسلحةصناعة- 

 .والصحةالصناعاتالتيتؤديإلىإضراربالبيئة- 

 .والبنوكأعمالالمصارف- 

 .والجملةوالتجزئةوالاستيرادتجارةالأموال- 

 .2002( لسنة  22)وفيما يلي أهم مزايا قانون الاستثمار رقم  

 :الإعفاءات 1 

إعفاءالموجوداتالثابتةالمطلوبةلإقامةأوتوسيعأوتطويرالمشاريعالاستثماريةمنالضرائبوالرسوم- 

 .الجمركية

إعفاءمستلزماتالإنتاجالحيوانيوالزراعيوالسمكيمنالرسومالجمركيةوالضريبيةوكذلكإعفاء- 

  .%منكافةالرسومالجمركيةللمشاريعالقائمةوالمسجلة50مستلزماتالانتاجللمشاريعالاخرىبنسبة

،زتع (سنواتداخلالمدنالرئيسية)صنعاء،عدن،7إعفاءالمشروعاتمنضرائبالأرباحلمدة)- 

الحديدة،المكلا(وتزدادمدةالإعفاءلمدةسنتينلباقيمناطقالجمهوريةابتداءمنتاريخبدءالإنتاجأو

ط،ويمكنأنتزيدهذهالمدةلسنتينإضافيتينلكلحالةتتحققفيالمشروعمنالحالاتالتاليةمزاولةالنشا

 :سنة16علىأنلايتجاوزإجماليمدةالإعفاءعن

%منإجماليقيمة25المشروعاتالتيتزيدنسبةالمكونالمحليمنالموجوداتالثابتةعن- 

  الموجوداتالثابتةالخاصةبالمشروعات

%منرأسالمال25نسبةالاكتتابالعامفيهاعنللاتقالمشروعاتالتيتمتلكهاشركاتعامة- 

 .المدفوع

إذالحقتبالمشروعخسائرأثناءمدةالإعفاء،يتمتدويرهاخلالتلكالسنةأوالسنواتالتيوقعتفيها- 

  .منالسنةالأولىالتيتليسنواتالإعفاءاعتبارا وبمالايتجاوزثلاثسنوات

العقودإعفاءالمشروعاتمنضريبةالعقاراتومنرسومتوثيقعقودتأسيسالمشروعاتوكذلكجميع- 

  .المرتبطةبالمشروعحتىتمامتنفيذه

  .إعفاءالمشروعاتمنضريبةالدخلعلىالأرباحالتيتوزعهاالمشروعات- 

 .الإعفاءمنكافةالرسوموالضرائبأيا كاننوعهاالمفروضةعلىالصادرات- 

كبعدانقضاءمدةالإعفاءالإعفاءمنالضريبةالمستحقةعلىالأرباحالناتجةعنإيراداتالتصديروذل- 

كماتمنحالمشروعاتعندتوسيعهانفسالإعفاءاتالضريبيةولذاتالمددبنسبةقيمة.المقررةللمشروع

 .رأسالمالالمضاف
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 :الضمانات 2 

 عليهاأوحجزأموالهاأومصادرتهاأوتجميدهاأوالتحفظأوالاستيلاءعدمتأميمالمشروعاتوعدم- 

 .قضائيفرضالحراسةعليهاإلامنخلالحكم

 .والواجباتالمساواة بين المستثمر اليمني وغير اليمني في جميع الحقوق  

 %100بنسبةإمكانيةامتلاكالمستثمرغيراليمنيالمشروعالاستثماريوالأراضيوالعقاراتالتابعةله- 

 إمكانيةتأمينالمستثمرعلىمشروعهضدالمخاطرغيرالتجاريةفيأيمنالمؤسساتالدوليةوالتي- 

  تعتبراليمنعضوا فيهاوهي

 .الاستثمارالمؤسسةالعربيةلضمان-1

 .الاستثمارالوكالةالدوليةلضمان-2

 .الصادراتوائتمانالاستثمارالمؤسسةالإسلاميةلتأمين-3

  .حريةالمستثمرينفيإدارةمشاريعهم- 

  .الاستثناءمنوضعتسعيرةإلزاميةعلىمنتجاتالمشاريعالاستثمارية- 

  .قيودالحقفيتصديرمنتجاتالمشاريعبالذاتأوبالوساطةدون- 

رأسالمال عادةتصديرحريةالمستثمرينفيتحويلأموالهمبالنقدالأجنبيمنوإلىالجمهوريةاليمنيةوإ- 

 .بالمشروعالمستثمرإلىالخارجسواءكانعينا أونقدا عندالتصفيةأوالتصرف

صادربموجبالقانونأوسحبأيحقأواستثماريالقانونبإلغاءأيقرارتسجيللمشروعحلايسم- 

  .إعفاءممنوحطبقا لهإلابموجبحكمقضائي

لحلالنزاعاتالتيتنشأبينهوبينالدولةالتاليةإعطاءالمستثمرالحقالكاملفياختياراحدالاساليب- 

  :عندتطبيقأحكامالقانون

 فيالدولالعربية.رؤوسالأموالالعربيةلاستثمارالموحدةالاتفاقية-1

 .التيتنشأبينالدولومواطنيالدولالأخرىالاستثمارالدوليةلفضمنازعاتالاتفاقية-2

 .أياتفاقيةدوليةأوثنائيةتكونالجمهوريةطرفا فيها-3

 قواعدوإجراءاتالتحكيمالتجاريالخاصبلجنةالقانونالدوليالتابعلهيئةالأممالمتحدة.-4

 .قواعدوإجراءاتالتحكيمداخلالجمهورية-5

 :التسهيلات  3 

 التعاملمعالهيئةكنافذةواحدة.1- 



56 
 

 توفيرالمعلوماتالتييطلبهاالمستثمرون.-2

 .الاستثماريةبساطةالإجراءاتالمطلوبةلإقامةأوتوسعةأوتطويرالمشروعات-3

 وفتحفروعلها.الاستثماريةبساطةالإجراءاتالخاصةبتأسيسالشركات-4

 .سهولةإجراءاتاستقدامالخبراتالأجنبيةغيرالمتوفرةمحليا -5

 م(. 2005  -م 2001ية )لخطة الخمسية الثانية للتنمية الاقتصادية والاجتماعا

 (.freezone.com/-http://www.adenعدن )  -موقع المنطقة الحرة 

 الهيئة العامة للاستثمار. 

 م. 2005إحصاءات النفط والغاز والمعادن  

 م(. 2010- م2009-م2008 -2007-2006)كتاب الإحصاء 



 في اليمن  الاقتصاديةالاحصائيات 

يتنبأالبنكالدوليبأنالاستثماراتفياليمنستنموخاصةمعبدءتنفيذمشروعالغازالجديدالذيمُنح

بتالذيأث-لاتحاداليمنللغاز)شركاتمنفرنسا،اليابان،أمريكا(.ويكفيالاحتياطيمنالغازالطبيعي

سنةعلى20مليونطنمتريمنالغازالمسالسنويا لمدةأقلها6.7إنتاجوتصدير-وجودهفياليمن

الحرةفيعدنوالتيستقدموالمنطقةالمدىالبعيد.وهناكاستثماراتأخرىفيمصنعالطاقةبمأرب

ملياردولار2مشاريعاستثماريةعلىالمدىالقصير.قديتجاوزالاستثمارالأجنبيالمباشرفياليمنإلى

العديدمنالصناعاتحيثلنتقتصرعلىمواردطبيعيةفقطحيثأنالدولةتسعىوسيضم2020بحلول

.لتنويعالاستثماراتالأجنبيةالمباشرة



صدر:البنكالدوليالم

http://www.aden-freezone.com/
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أثمرتجهودالحكومةالحثيثةوالمتواصلةفيتحسينالأداءالاقتصادياليمنيحيثتظهرعدةمؤشرات

.إلىتحسن

 النمو الاقتصادي الشامل 

 :التنبؤات الإيجابية 

تتنبأوحدةالمعلوماتالاقتصاديةبنموفيالناتجالمحليالاجماليالحقيقيمعزيادةفيالناتجالمحليالكلي

.2010فيالكليالحقيقي.بالإضافةإلىأنهمنالمتوقعارتفاعالناتجالمحلي2011للفردبحلولعام

 

الاقتصاديةالمصدر:وحدةالمعلومات

النموغيرالهيدروكربوني:بناءعلىتقاريرصندوقالنقدالدولي،تسجلاليمنمتوسطنموغير

حضريوتطويروكانتمعظمهازراعة2008-2004%سنويا خلال5.5بنسبةيهيدروكربون

.%سنويا خلالنفسالفترة6.5وخدماتوبناء.ويبقىالنموللناتجالمحليالكليالعامبمتوسط

 

.ميةاليمنيةنالمصدر:البنكالدولي،سياسةالت

 200020012002200320042005200620072008200920102011

  إجمالي الناتج الم 

)ريال(  حلي
4.404.603.903.104.004.573.203.503.203.805.002.60

إجمالي الناتج 

المحلي )دولار(
3.3736.4840.0741.8043.4349.2950,5255.8858.9161.9065.8668.30

الناتج المحلي  

الفعلي 
216,810,60226,783,00235,627,00242,932,00252,641,00264,185,00272,514,00281,944,00291,058,00302,247,00317,384,00325,555,00

  

ي الناتج المحلي 
 
 الإجمالي الحصة ف

1995 -19912000 -19962004 -2001

100.00100.00100.00 الناتج المحلي 

12.816.014.5 قطاع الغاز 

87.284.085.5 قطاع غير الغاز 

23.922.321.1ا الزراعي 

14.514.513.9 الصناعي 

48.847.250.4 الخدمات 
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 :خفض التضخم



2009%في8.8%إلى18.39من2006لقدانخفضالتضخممنذ

20082009 2001200220032004200520062007 السنة

11.912.210.812.511.418.3912.610.78.8التضخم

.المصدر:البنكالمركزياليمني

 :وضع خارجي جيد

بزيادةوالتحكمالسياسةالنقديةعلىاستقرارمعدلالصرفوركزتحافظتالحكومةعلىمعدلالصرف

التضخم.وبالإضافةعلىتخفيفالريالمستقرا حيالالدولاروهذاساعدوبقيالسيولةفيالنظامالمصرفي.

.ويعتبرهذاداعما كبيرا للاستيراد2008ملياردولارفي7إلىذلك،هناكاحتياطيكلييصلإلى

التجارة:

متماشيا معنموالناتجالمحليالكليلليمن2000ناكتبادلتجاريثنائيومتعددالأطرافمنذالعاموه

الاستيراداتبأكثرمنوزادت2001وتدفقالاستثماراتالأجنبية.ولقدتضاعفتالصادراتمنذالعام

والهندةخاصةمعالصينثلاثمرات.وبشكلعام،هناكميلواضحمعمرالسنينباتجاهالتجارةالعالمي

.والإمارات

 والزيادة مع الشركاء التجاريين الرسميين 2007 منذ**الصادرات اليمنية 
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 العشر الدول المتصدرة: 

Top 10 Countries Exporting to Yemen in 2008 Top 10 Countries Importing from Yemen in 2008 

 القيمة بالمليون دولار  % البلد  القيمة بالمليون دولار  % البلد 

الامارات  

العربية  

 المتحدة 

 2,370 32.8 الصي    3,032 28.9

 1,815 25.11 تايلند  732 6.98 الصي   

المملكة  

العربية  

 السعودية 

 602 8.34 الهند  703 6.71

 570 7.89 الامارات العربية المتحدة  673 6.41 الكويت 

الجنوبية كوريا  411 3.92 الهند   6.61 477 

الولايات  

المتحدة  

 الامريكية 

 208 2.89 جنوب افريقيا  403 3.85

 188 2.61 الكويت  402 3.84 هولاندا 

 185 2.57 سويسرا  350 3.34 سويسرا 

اليا   145 2.01 المملكة العربية السعودية  291 2.78 استر

يا  يا  230 2.19 مالت    107 1.49 مالت  

 المركزي للإحصاءالمصدر: الجهاز 

والهندالصينالأخيرةمعالسنواتالأعلىخلالهناكميولواضحفيمنحنىالاستيرادوالتصديرإلى

.الصينانخفضتصادراتحيث2007باستثناءعاموالإمارات

 الاقتصاديةالإحصائيات-اليمنالاستثمارفي

 البلد 

2005 2006 2007 

 الورادات  الصادرات  الواردات  الصادرات  الواردات  الصادرات 

ت الأمارا   180,357,000,000 778,506,000,000 307,576,000,000 1,006,634,000,000 420,341,000,000 1,618,877,000,000 

 76,504,000 145,947,000 57,252,000 194,633,000 14,727,000 79,305,000 الصي   

 126,414.05 185,735.24 103,090.53 149,165.73 83,535.94 111,517.43 الهند 
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 لثالث خاتمة الفصل ا 

لقداختلفتالدراساتالتجريبيةالتيقامبهاالعديدمنالاقتصاديينبهدفإبرازتأثيرالاستثمارالأجنبي

المباشرعلىالنموالاقتصادي،حيثاختلفتوجهاتالنظربينهؤلاءالاقتصاديين،وقدكانتكلمن

ليهانماذجالنموالحديثةالأساسالنموالداخليأومايطلقعونماذجالنماذجالكلاسيكيةالحديثةللنمو

النظريلمعظمهذهالدراسات.فبالرغممنعيوبالاستثمارالأجنبيالمباشرعلىمستوىالدولةالمضيفة

بمزاياهالتيتتمثلفينقلالتكنولوجيالهإلاأنهذهالدولتتنافسلاستقطابهمنأجلالظفروالمصدرة

للمهاراتوتحسينكفاءةرأسالمالالبشريورفعاكمرأسالمال،فيتروالمساهمةالحديثةوالتقنيات

.والخبرات
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الرابع الفصل  

 الدراســـة الميدانيــة 
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المبحثالأول

 إجراءاتالدراسةالميدانية

 إجراءات البحث:
 

خصائص عينة  ووصفاً ل وعينته،يتضمن هذا الفصل منهج البحث، ومجتمع البحث 
عملية بناء الأداة  الخطوات التي مرت بها  المراحل و ، و مصادر بنائهاالبحث، و  وأداة  البحث،

حتى وصلت إلى صورتها النهائية بعد حصولها على الصدق والثبات اللازمين، وأخيراً الأساليب 
 وفيما يأتي تفصيل تلك الإجراءات: الإحصائية المستخدمة لتحليل البيانات، 

 :  البحثمنهج 
اعتمد البحث على المنهج الوصفي التحليلي، الذي يهتم بوصف الظاهرة كما هي عليه  

  الاستثمارات جذب في ودوره المحاسبي  الإفصاح الحالي:تي تتمثل في البحث في الواقع، وال
 . (الخارجية ) الأجنبية

 البحث:مجتمع وعينة 
، وقد تم اختيار عينة البحث بالطريقة  من الهيئة العامة للاستثمارالبحث  تكون مجتمع 

  استبانة( 30) توزيع  تمموظفي الإدارة المالية في الهيئة العامة للاستثمار، وقد  العشوائية من 
  وعدد  ،%( 90)  بنسبة  الموزعة الاستبانات من  استبانة( 27)  استرجاع وتم   للبحث، ممثلة كعينة 

  بنسبة للتحليل  صالحة غير استبانات( 1)  وعدد ، %(10) بنسبة  مفقودة ناتاستبا( 3)
 %(. 86.7) بنسبةاستبانة ( 26)  للتحليل الصالحة الاستبانات  عدد بلغت  وقد  ،%(3.3)
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 الميدانية:  مقياس أداة الدراسة 

 الجدول التالي.لقياس استجابات المبحوثين لفقرات الاستبيان حسب الخماسي تم استخدام مقياس ليكرت 

 مقياس ليكرت 

" بذلك يكون الوزن النسبي في هذه  بشدة  أوافق ( للاستجابة " 5ختيار الباحث الدرجة ) اعند 

وتم حساب   (1جدول الوزن النسبي رقم )  للفقرة حسب  نتائج إيجابية% تعطي  100الحالة 

 الوزن النسبي بحسب الفقرات الإيجابية ويمكن تطبيق العكس في حالة الفقرات السلبية

(Likert, R.1932 ) 

الوزن النسبي يوضح  (3)جدول   

اللفظي الدرجة مسلسل   %100النسبة  الوزن النسبي من ـ إلى 

4.20   عالية 5 - 5.00  %100  

3.40 مرتفعة  4 - 4.20  %89.8 

2.60 متوسطة  3 - 3.40  %68.5 

1.80 منخفضة  2 – 2.60  %49.8 

 31.7%  1.80- 1 متدنية  1

الجدول رقم           النحو  (3)يتضح من  اللفظي لأسئلة فرضيات البحث، وذلك على  التقدير  كيفية احتساب 

:التالي

غير  )فان التقدير اللفظي له هو %36والنسبة أقل من 1.8إذا كان المتوسط الحسابي للسؤال أقل من  -

وأقل من  %36والنسبة من 2.6وأقل من 1.8، وإذا كان المتوسط الحسابي للسؤال من (موافق بشدة

وأقل من  2.6، وإذا كان المتوسط الحسابي للسؤال من (غير موافق)فان التقدير اللفظي له هو 52%

، وإذا كان المتوسط الحسابي  (محايد )له هو فان التقدير اللفظي %68وأقل من %52والنسبة من 3.4

بشدة موافق  الاستجابة   غير موافق  محايد موافق  
غير موافق  

 بشدة

 1 2 3 4 5 الدرجة
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،  (موافق)فان التقدير اللفظي له هو %84وأقل من %68والنسبة من 4.2وأقل من 3.4للسؤال من 

فان التقدير اللفظي  %100حتى %84والنسبة من 5حتى 4.2وإذا كان المتوسط الحسابي للسؤال من 

 (.بشدةموافق )له هو 

 

 :الدراسةصدق اداة 

على مجموعة من المحكمين من ذوي   بعرضهاالباحث للتحقق من صدق أداة الدراسة، قام 

وبعض الجامعات اليمنية،  جامعة المستقبل الاختصاص والخبرة، من أعضاء هيئة التدريس في 

مما جعل الأداة أكثر دقة وموضوعية في القياس، وللوقوف على مدى صلاحيتها كأداة لجمع  

:الآتيوكان الهدف من تحكيم الاستبانة التحقق من ،البيانات

.الدراسةمدى ملاءمة الفقرات المتعلقة بمحاور  -

.الاستبانةمدى وضوح الفقرات الواردة في  -

.مدى كفاية الفقرات المتعلقة بمحاور الدراسة -

 الميدانية: اختبار صدق وثبات أداة الدراسة 
( لمعرفة ثبات فقرات الاستبانة  Alpha Cornbach'sتم استخدام اختبار ألفا كرونباخ )         

% فإن مصداقية قائمة الاستبيان تكون ضعيفة،  60ومصداقيتها، فإذا كانت قيمة معامل ألفا أقل من 
% إلى  70% تعتبر المصداقية مقبولة، وإذا كانت قيمة ألفا بين 70% إلى  60بينما إذا كانت بين  

 % فالمصداقية تكون مرتفعة. 80% تعتبر أداة الدراسة جيدة، بينما إذا كانت القيمة أكثر من  80
البحث لأداة( ألفا) كرونباخ اختبار نتائج يبين( 1)رقم  جدول  

 ــالمح م ـور ــــــ  
عدد  

 الفقرات  

الثبات معامل 
Alpha 

1 
 0.537 5الاستثمارقراراتوترشيدالمحاسبيالإفصاح

 وترشاااايد المحاساااابية للمعلومااااات النوعيااااة الخصااااائ  2

 الاستثمار  قرارات
5 0.571 

ــؤدي 3 ــزامي ــاداتبالضــوابطالالت ــبيةوالإرش ــةالمحاس الدولي
المستثمرينقراراتترشيدإلى

5 0.535 

 0.548 15 مجموع متوسط جميع المحاور  
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  كانت عام بشكل  البيانات جمع الفا لأداة  الثبات معامل قيمة أن الجدول من  يتضح
  سترد التي  النتائج أن  إلى يشير مما عالية،  الإجابات مصداقية  درجة أن يعني   مرتفعة، وهذا

 . البحث  مجتمع   على للتعميم  قابلة لاحقاً 
 

  الكلية والدرجة وبعضها محاورال بينمعامل ارتباط بيرسون  ( 2)رقم  جدول

 ــالمح م ـور ــــــ  
عدد  

 الفقرات  
 معامل بيرسون 

1 
 0.630 5الاستثمارقراراتوترشيدالمحاسبيالإفصاح

  قرارات وترشيد المحاسبية للمعلومات  النوعية  الخصائ  2

 الاستثمار
5 0.784 

إلىالدوليةالمحاسبيةوالإرشاداتبالضوابطالالتزاميؤدي 3
المستثمرينقراراتترشيد

5 0.762 

 0.725 15 الدرجة الكلية   

 ( α <  ، 0.01** عند مستوى دلالة ) 

( بحساب معامل ارتباط بيرسون لكل محور من محاور الاستبيان الثلاثة،  2خلال الجدول رقم )من 
والدرجة الكلية للاستبيان ككل بوصفه محكاً داخلياً، وقد دلت النتائج أن جميع محاور الاستبيان الثلاثة دالة 

وقوي، كما تشير النتائج إلى  ، ويتضح وجود ارتباط موجب ( α < ،0.01) عند مستوى الدلالة الإحصائية 
  تحقق الصدق للاستبيان، وبالتالي تطبيقه بكفاءة على عينة الدراسة .
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 : الاساليب الاحصائية المستخدمة في الدراسة

ببعض    الاستعانةتمت الدراسة،نتهاء من عملية جمع البيانات المتعلقة بمتغيرات بعد الا

ادخلت إليه  بهدف معالجة البيانات التي تم الحصول عليها من والذيالأساليب الإحصائية،

هذهاستخدمت،وقدالمحوسب  برنامج التحليل الإحصائيspssالميدانية  بيانات الدراسة 

"علىوالتعرفالدراسةمتغيراتولوصفالدراسة،مجتمعخصائ  لبيانالأساليب

:ذلكوشمل،"(. الخارجية ) الأجنبية  الاستثمارات جذب في ودوره المحاسبي الإفصاح

 : المئوية  والنسب التكراري التوزيع-1

لحسابوتكرارونسبةالبياناتالعامةلعينةالدراسة

 : الحسابيالمتوسط  -2

عن كل فقرة من فقرات  نخفاض إجابات أفراد عينة الدراسة،ا وذلك لمعرفة مدى ارتفاع أو 

 .الدراسة مع العلم أنه يفيد في ترتيب الفقرات حسب أعلى متوسط حسابي

 المعياري: الانحراف  -3

.عن قيم المتوسط الحسابيتم استخدامه لتحديد تشتت إجابات أفراد عينة الدراسة
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 :لعينة الدراسةالشخصية والوظيفية الخصائص أولاً / 

 : نوعالمتغير حسب  -3

النوعمتغير توزيع عينة البحث حسب ( يبين 4جدول رقم )  

 النسبة المئوية  التكرار الجنس

 65.4% 17 ذكر

 34.6% 9 ى ثان

 100% 26 المجموع 

 

 

نوع التوزيع عينة البحث حسب متغير   يوضح(  1شكل رقم )  

 ( يمثلون ما17)أغلب أفراد العينة من الذكور بتكرار بلغ  أن ( 1رقم ) ( والشكل4)  من الجدوليتضح 

 %،34.6( وبنسبه  9وأن أفراد العينة من الإناث جاء بتكرار ) البحث،من إجمالي أفراد عينة  % 65.4نسبته 

 من فئة الذكور. العينة هملذا نجد أن أغلب أفراد 

 

 

65%

35%

ذكور

إناث
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 العمر: متغير  -
يبين التكرار والنسبة المئوية لمتغير العمر المشاركين بالعينة  (5جدول رقم )  

 

 النسبة المئوية  التكرار العــمر
 23.1% 6 سنة  30أقل من 

 53.8% 14 سنة  40 - 31من 

 19.2% 5 سنة  50 - 41من 

 3.8% 1 سنة  50أكثر من 

 100% 26 الإجمـــالي

 

 
المشاركين بالعينة  العمرالتكرار والنسبة المئوية لمتغير  ( يوضح2شكل رقم )  

 

  سنة( 40 -31من العمر )أفراد العينة هم من فئة ( أن غالبية 2والشكل رقم )( 5رقم )يتبين من الجدول     
ثم فئة  (، 6% وبتكرار بلغ )23.1( بنسبة سنة 30أقل من (، ثم فئة العمر )14% بتكرار بلغ )53.8بنسبة 

  سنة( 50أكثر من وأخيراً فئة العمر )( 5%، وبتكرار بلغ )19.2بنسبة  سنة( 50  –سنة   41العمر من )من 
 (. 1% وبتكرار بلغ )3.8بنسبة 

 

23.1%

53.8%

19.2%

3.8%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

سنة30أقل من  سنة40-31من  سنة50-41من  سنة50أكثر من 
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 المركز الوظيفي   -
الوظيفي المنصب ( يبين التكرار والنسبة المئوية لمتغير 6جدول رقم )  

 

 النسبة التكرار المركز الوظيفي 
تنفيذي مدير   2 %7.7 

 38.5% 10 مدير إداري

 7.7% 2 رئيس قسم

 3.8% 1 مشرف

 15.4% 4 مسؤول استثمار 

 26.9% 7 محاسب 

 100% 26 الإجمالي

  

 

المركز الوظيفي ( يبين التكرار والنسبة المئوية لمتغير 3شكل رقم )  

لأفراد العينة، وجد أن أغلب  المركز الوظيفي ( الخاص بمتغير  3( ، والشكل )6رقم )الجدول يتبين من       
(  محاسب ) المركز الوظيفي( ، ومن ثم فئة 10وبتكرار بلغ ) %38.5( بنسبة مدير إداري العينة تمثلت في ) 

( 4% وبتكرار )15.4ثم فئة المركز الوظيفي) مسؤول استثمار( بنسبة  ( ، 7وبتكرار بلغ ) %26.9بنسبة 
%، وأخيراً فئة المركز الوظيفي) مشرف( بنسبة  7.7مركز )مدير تنفيذي + رئيس قسم( بنسبة يليه فئة ال

7.7%

38.5%

7.7%

3.8%

15.4%

26.9%

0.0%
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مدير ) المركز الوظيفيوتشير هذه النتائج إلى أن أغلب أفراد عينة البحث هم من ذوي ( ، 1% وبتكرار )3.8
 . المجال المحاسبيفي  ة( أي أن لديهم الخبرة والإلمام الكافيإداري + محاسب 

 متغير المؤهل العلمي: -
 

( يبين التكرار والنسبة المئوية لمتغير المؤهل العلمي 7جدول رقم )  
 

 النسبة المئوية التكرار المؤهل العلمي 
 26.9% 7 دبلوم متوسط 

 69.2% 18 بكالوريوس 

 3.8% 1 ماجستير 

 0% 0 دكتوراه  

 100% 26 الإجمالي

  

 
 

يوضح التكرار والنسبة المئوية لمتغير المؤهل العلمي  (4)شكل رقم   
  

( أن غالبية أفراد العينة من فئة المؤهل العلمي )بكالوريوس(  4( والشكل رقم )7يتبين من الجدول رقم )      
(، ثم فئة  7% وبتكرار بلغ )26.9( بنسبة دبلوم متوسط(، ثم فئة المؤهل )18% وبتكرار بلغ )69.2بنسبة 
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تشير هذه النتائج إلى أن أغلب عينة البحث هم من ذوي   (،1% وبتكرار بلغ )3.8 ( بنسبة)ماجستيرالمؤهل 
 الجامعية. المؤهلات 

 
 التخصص العلمي   -

التخصص العلمي( يبين التكرار والنسبة المئوية لمتغير 8جدول رقم )  
 

 النسبة التكرار التخصص العلمي
 50% 13 محاسبة

 42.3% 11 إدارة أعمال

 7.7% 2 علوم مالية ومصرفية

 100% 26 الإجمالي

  

 

التخصص العلمي( يبين التكرار والنسبة المئوية لمتغير 5شكل رقم )  

لأفراد العينة، وجد أن أغلب  التخصص العلمي الخاص بمتغير  (5والشكل ) (،8رقم )الجدول يتبين من       
(  أعمال )إدارةيليه فئة التخصص  (،13وبتكرار بلغ )  %50( بنسبة )محاسبةالعلميمن فئة التخصص العينة 
 (،2% وبتكرار )7.7بنسبة   ومصرفية(مالية  علوم) التخصص ثم فئة  (،11وبتكرار بلغ ) %42.3بنسبة 

 .محاسب التخصص العلمي هم من ذوي  وتشير هذه النتائج إلى أن أغلب أفراد عينة البحث 
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 الخبرة: سنوات  عدد  -
 

سنوات الخبرةعدد ( يبين التكرار والنسبة المئوية لمتغير 9جدول رقم )  
 

 النسبة المئوية التكرار سنوات الخبرة 
سنوات  3أقل من     3 %11.5 

سنوات  5 - 3من   7 %26.9 

سنوات  10 - 5من   8 %30.8 

سنة  15 - 10من   1 %3.8 

سنة  15أكثر من   7 %26.9 

 100% 26 الإجمالي

  

 
سنوات الخبرة عدد يوضح التكرار والنسبة المئوية لمتغير (6)شكل رقم   

  منالخبرة )( أن غالبية أفراد العينة هم من فئة سنوات 6( والشكل رقم )9يتبين من الجدول رقم )         
 15من  وأكثرسنوات   5 –3من (، ثم فئة سنوات الخبرة )8% وبتكرار بلغ )30.8 ( بنسبةسنوات  10 –5

% وبتكرار  11.5سنوات( بنسبة  3ثم فئة سنوات الخبرة )أقل من ، (7% وبتكرار بلغ )26.9بنسب  سنة(
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(، وتشير هذه النتائج إلى  1% وبتكرار )3.8 ( بنسبةسنوات  15 – 10وأخيراً فئة سنوات الخبرة )من  (،3)
 .المتوسطةأن أغلب أفراد عينة البحث هم من ذوي الخبرة 

 المتعلقة بإجابة أسئلة الاستبيان : عرض النتائج ثانيا  

  قرارات وترشيد  المحاسبي الإفصاح بين إحصائية دلالة ذات علاقة هناك الأول: المحور -1

 : الخارجي الاستثمار

 ( المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لتقديرات آراء العينة 10)الجدول رقم 

 لفقرات المحور الأول 

  

رقم  

 الفقرة 
 المتوسط الترتيب  الفــــــقرات

الانحراف 

 المعياري 

درجة 

 الموافقة

التقدير  

 اللفظي 

3 
نشر المعلومات المحاسبية في الوقت المناسب يساعد 

 عالي  %86.2 0.549 4.31 1 الملائمة للمستثمرين.على اتخاذ القرارات 

2 
النشر للمعلمات المحاسبية يدعم مستوى القدرة التنبؤية 

 للمستثمرين في الشركات 
 عالي  87.0% 0.562 4.35 2

5 
توفير الأدلة والقرائن الكافية يساهم في تحقيق 

   عالي %85.4 0.778 4.27 3 المصداقية بالمعلومات المنشورة 

1 
توفير المعلومات المحاسبية بصورة كافية يساهم في 

جدا   عالي %90.0 0.510 4.50 4 عرض التقارير المالية بصورة مثلى  

4 
الالتزام بقواعد ودورية النشر يزيد من ثقة المستثمرين في 

 المعلومات المنشورة. 
   عالي 86.2% 0.679 4.31 5

  متوسط المحور الأول 
4.35 0.616 87.0% 

   عالي
 



74 
 

 

المحور الأول  لفقراتالعينة لتقديرات آراء نسبة الموافقة ( 7) رقم شكل   

المحور ( على جميع فقرات عالي) بتقديرلفظي( أن أفراد العينة وافقت 10يوضح الجدول رقم )
وبتحليل كل فقرة من فقرات   %(،87والنسبة المئوية ) (،4.35؛ وبلغ متوسط الاستجابة للفقرات على )الأول

وفقاً لأعلى قيم للمتوسط الحسابي، عند تساوي قيم المتوسط للفقرات، مرتبة ترتيباً تنازلياً كما  المحور الأول 
 يلي: 

  التقارير عرض  في يساهم كافية بصورة  المحاسبية المعلومات  توفير)( والتي تنص على 4أن الفقرة )  -
 )عالي جداً((، وبتقدير لفظي4.35بمتوسط حسابي )  الاول()الترتيب ( حصلت على مثلى بصورة المالية

  في للمستثمرين التنبؤية القدرة مستوى  يدعم  المحاسبية للمعلمات  النشر)( والتي تنص على 2أن الفقرة )  -
 (.عالي(، وبتقدير لفظي ) 4.50)حسابي  ( بمتوسط الترتيب)الثاني( حصلت على الشركات 

  على يساعد  المناسب  الوقت  في المحاسبية المعلومات  نشر)على   انتنص لتان( وال5 ،1)  تين رقمأن الفقر  -
، الالتزام بقواعد ودورية النشر يزيد من ثقة المستثمرين في المعلومات للمستثمرين الملائمة القرارات  اتخاذ 

 (.4.31بمتوسط حسابي ) (الترتيب)الثالث على   ا( حصلتالمنشورة
 بالمعلومات  المصداقية تحقيق في يساهم الكافية والقرائن الأدلة توفير)( والتي تنص على 3الفقرة ) أن  -

 (4.27بمتوسط حسابي ) (الترتيب)الرابع( حصلت على المنشورة
تشتت  عدم من الواحد الصحيح، مما يشير إلى  المحور الأول أقلالانحراف المعياري لمتوسط فقرات  -

 المبحوثين.  
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وبتقدير ( 0.616( وبانحراف معياري )4.35نجد أنه بلغ ) فقرات المحور الأول وبالنظر إلى متوسط 
  المحاسبي الإفصاح بين إحصائية دلالة ذات علاقةتبين أن هناك وعلى ضوء ما سبق ، (عالي جداً لفظي )
 .الخارجي الاستثمار قرارات وترشيد

 

هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية   الثاني:المحور  -2

   الخارجي.  وترشيد قرارات الاستثمار 

( المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لتقديرات آراء العينة 11)الجدول رقم   

 لفقرات المحور الثاني  

رقم 

 الفقرة 
 المتوسط  الترتيب  الفــــــقرات 

الانحراف  

 المعياري

درجة 

 الموافقة 

التقدير  

 اللفظي 

3 
ــة ــبيةذاتخصــائصنوعي ــاتمحاس ــاجمعلوم انت

يساهمفيزيادةكفاءةالأداءبالشركات
   عالي %80.0 0.849 4.00 1

1 
تــــوفيرمعلومــــاتفوريــــةلجميــــعالمســــتثمرين
ــرص ــادف ــواقلإيج ــاءةالأس ــعكف ــىرف ــؤديإل ي

استثمارية

جدا   عالي %91.6 0.504 4.58 2  

4 
التقيــــدبمعــــاييرالنشــــرللمعلومــــاتالمحاســــبية

يؤثرإيجابا علىكفاءةقراراتالاستثمار
   متوسط %75.4 0.951 3.77 3

2 
ــاعد ــةيســـ ــاريرالماليـــ ــوريللتقـــ ــرالفـــ النشـــ
ــن ــلمـ ــديلالأمثـ ــارالبـ ــىاختيـ ــتثمرينعلـ المسـ

حيثالتكلفةوالكفاءة

4 4.50 0.583 %90.0 
جدا   عالي  

5 
توحيــــدمعــــاييرالنشــــرللمعلومــــاتالمحاســــبية

تؤديإلىرفعكفاءةالشركات.
   متوسط %75.4 0.908 3.77 5

المحور الثاني متوسط      عالي %82.4 0.759 4.12  
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المحور الثاني  لفقراتالعينة لتقديرات آراء نسبة الموافقة ( 8) رقم شكل   

 

المحور ( على جميع فقرات عالي) بتقديرلفظي( أن أفراد العينة وافقت 11يوضح الجدول رقم )
وبتحليل كل فقرة من   %(،82.4والنسبة المئوية ) (،4.12؛ وبلغ متوسط الاستجابة للفقرات على )الثاني
وفقاً لأعلى قيم للمتوسط الحسابي، عند تساوي قيم المتوسط للفقرات، مرتبة ترتيباً تنازلياً  المحور الثاني فقرات 

 كما يلي: 

الأسواقكفاءةرفعإلىيؤديالمستثمرينلجميعفوريةمعلوماتتوفير)( والتي تنص على 2أن الفقرة )  -

عالي  ( وبتقدير لفظي ) 4.58بمتوسط حسابي )  الاول()الترتيب ( حصلت على استثماريةفرصلإيجاد
 . (جداً 
البديلاختيارعلىالمستثمرينيساعدالماليةللتقاريرالفوريالنشر)( والتي تنص على 4أن الفقرة )  -

وبتقدير لفظي  ( 4.50) حسابي ( بمتوسط الترتيب)الثاني( حصلت على والكفاءةالتكلفةحيثمنالأمثل
 .(جداً  )عالي

كفاءةزيادةفييساهمنوعيةخصائصذاتمحاسبيةمعلوماتانتاج)( والتي تنص على 1أن الفقرة )  -

 (. 4.00بمتوسط حسابي )  (الترتيب)الثالث ( حصلت على بالشركاتالأداء
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علىإيجابا يؤثرالمحاسبيةللمعلوماتالنشربمعاييرالتقيد)على   انتنص لتانوال (5 ،3)  الفقرتين رقمأن  -

( الشركات  كفاءة رفع إلى تؤدي  المحاسبية للمعلومات  النشر معايير توحيد و  ،الاستثمارقراراتكفاءة
 ( 3.77بمتوسط حسابي )  ( )الرابع على الترتيب   احصلت

تشتت  عدم  من الواحد الصحيح، مما يشير إلى  المحور الثاني أصغر الانحراف المعياري لمتوسط فقرات  -
 المبحوثين.  

وبتقدير ( 0.759( وبانحراف معياري )4.12نجد أنه بلغ ) فقرات المحور الثاني وبالنظر إلى متوسط 
  النوعية الخصائص بين إحصائية دلالة ذات علاقة هناك تبين أن وعلى ضوء ما سبق، (عاليلفظي )

 .الخارجي الاستثمار قرارات وترشيد  المحاسبية للمعلومات
 

. الخارجي  قرارات الاستثمار ترشيدالى الضوابط والارشادات المحاسبية بيؤدي الالتزام :  الثالثالمحور  -3  

( المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لتقديرات آراء العينة 12)الجدول رقم   

 لفقرات المحور الثالث 

رقم 

 الفقرة 
 المتوسط  الترتيب  الفــــــقرات 

الانحراف  

 المعياري

درجة 

 الموافقة 

التقدير  

 اللفظي 

3 
ــع ــةلجمي ــةنمطي ــوفيرمعلوم ــيت النشــريســاعدف
ــاءةالســوق ــعكف ــيرف ــايســاعدف المســتثمرينمم

وتنوعفرصالاستثمار

   عالي %86.2 0.549 4.31 1

4 
ــي ــةف ــةبصــورةكافي ــاريرالمالي يســاعدنشــرالتق
إتاحــــةالفرصــــةالاســــتثماريةبصــــورةعادلــــة

للمستثمرين.

   عالي %85.4 0.604 4.27 2

1 

ــدمج ــتلــ ــعالانترنــ ــروابطومواقــ ــتخدامالــ اســ
ــتثمرين ــاعدالمسـ ــورةيسـ ــةالمنشـ ــاريرالماليـ التقـ
ــرارات ــاذالقــ ــاتواتخــ ــراءالمقارنــ ــىإجــ علــ

الملائمة

   عالي %87.6 0.637 4.38 3

5 
ــق ــيتحقيــ ــةفــ ــاريرالماليــ ــرالتقــ ــاهمنشــ يســ
ــدمي ــينمقـــ ــالبـــ ــادلوالفعـــ ــالالمتبـــ الاتصـــ

المعلوماتومستخدميها

 عالي  %85.4 0.724 4.27 4

2 
ــوفير ــيتــ ــاعدفــ ــةيســ ــاريرالماليــ ــرللتقــ النشــ

المعلوماتوتحديثهابصورةفورية.
   عالي %86.2 0.838 4.31 5

المحور الثالث متوسط    عالي  %86.2 0.670 4.31  
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المحور الثالث لفقراتالعينة لتقديرات آراء نسبة الموافقة ( 9) رقم شكل   

المحور ( على جميع فقرات عالي) بتقدير لفظي( أن أفراد العينة وافقت 12يوضح الجدول رقم )
وبتحليل كل فقرة من   %(،86.2والنسبة المئوية ) (،4.31؛ وبلغ متوسط الاستجابة للفقرات على )الثالث 
ترتيباً تنازلياً  وفقاً لأعلى قيم للمتوسط الحسابي، عند تساوي قيم المتوسط للفقرات، مرتبة  المحور الثالث فقرات 

 كما يلي: 

المنشورةالماليةالتقاريرلدمجالانترنتومواقعالروابطاستخدام)( والتي تنص على 3أن الفقرة )  -

  الاول()الترتيب ( حصلت على الملائمةالقراراتواتخاذالمقارناتإجراءعلىالمستثمرينيساعد
 (. 4.38بمتوسط حسابي ) 

بصورةوتحديثهاالمعلوماتتوفيرفييساعدالماليةللتقاريرالنشر)( والتي تنص على 5أن الفقرة )  -

 (. 4.31بمتوسط حسابي ) الثاني()الترتيب ( حصلت على .فورية
فييساعدمماالمستثمرينلجميعنمطيةمعلومةتوفيرفييساعدالنشر)( والتي تنص على 1أن الفقرة )  -

 (.4.31بمتوسط حسابي )  الثالث()الترتيب ( حصلت على الاستثمارفرصوتنوعالسوقكفاءةرفع
الفرصةإتاحةفيكافيةبصورةالماليةالتقاريرنشريساعد)( والتي تنص على 4 ،2أن الفقرة )  -

  المتبادل الاتصال تحقيق في المالية التقارير نشر ويساهم، للمستثمرينعادلةبصورةالاستثمارية
 (  4.27بمتوسط حسابي )  (الترتيب)الثالث على  احصلت  (ومستخدميها المعلومات  مقدمي بين والفعال

تشتت  عدم من الواحد الصحيح، مما يشير إلى المحور الثالث أقل الانحراف المعياري لمتوسط فقرات  -
 . المبحوث 

86.2%

85.4%

87.6%

85.4%

86.2% 86.2%

84.0%

84.5%

85.0%

85.5%

86.0%

86.5%

87.0%

87.5%

88.0%

3 4 1 5 2 متوسط المحور الثالث
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(  0.670( وبانحراف معياري )4.31نجد أنه بلغ ) فقرات المحور الثالث وبالنظر إلى متوسط 
 الالتزام يؤدي هأنتبين أنه توجد علاقة ذات دلالة إحصائية على وعلى ضوء ما ، (عاليوبتقدير لفظي )

 .الاستثمار الخارجي قرارات ترشيد إلى المحاسبية والإرشادات بالضوابط
 

الدراسة: ثانيا : عرض النتائج الإجمالية محاور   

المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لتقديرات  (13)الجدول رقم   

الدراسة بشكل عام أفراد العينة لمحاور   

 الترتيب  المحاور م
 المتوسط

 الحسابي

الانحراف  

 المعياري

درجة  

 الموافقة 

التقدير  

 اللفظي

ــاح 1 ــبيالإفصــ ــيدالمحاســ وترشــ
الاستثمارقرارات

1 4.35 0.616 %87.0 
 عالي 

2 
 للمعلوماااات النوعياااة الخصاااائ 

 قااااارارات وترشااااايد المحاسااااابية

 الاستثمار

   عالي %82.4 0.759 4.12 3

3 

بالضــــــوابطالالتــــــزاميــــــؤدي
الدوليـــةالمحاســـبيةوالإرشـــادات

ــى ــيدإلــــــ ــراراتترشــــــ قــــــ
المستثمرين

 عالي  %86.2 0.670 4.31 2

 عالي  85.2% 0.682 4.26  المتوسط العام لجميع المحاور 

 

 الاستثمارات جذب في دوره و المحاسبي الإفصاحيتضح من الجدول السابق والمتعلق 
(،  0.682( وانحراف معياري ) 4.26، أن متوسط محاور الاستبانة ككل بلغ )(الخارجية) الأجنبية

على   الاستثمار قرارات وترشيد  المحاسبي الإفصاح :الأولالمحور جاء حيث  ،(عالي ودرجة قياس ) 
وحصل  ، ( عالي( وبدرجة قياس )0.616( وانحراف معياري )4.35المرتبة الأولى بمتوسط حسابي ) 

  المستثمرين قرارات ترشيد إلى الدولية المحاسبية والإرشادات  بالضوابط الالتزام يؤدي: الثالثالمحور 
،  (ليعا( وبدرجة قياس )0.670( وانحراف معياري )4.31على المرتبة الثانية بمتوسط حسابي )

على   الاستثمار قرارات وترشيد المحاسبية للمعلومات النوعية  الخصائص: الثانيالمحور وحصل 
 . (عالي( وبدرجة قياس )0.759( وانحراف معياري ) 4.12بمتوسط حسابي )الثالثة  المرتبة 
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على موافقة عينة الدراسة بدرجة قياس  محاور الدراسة بشكل عام  حصول الباحثين عزو يو 
 .(الخارجية) الأجنبية الاستثمارات جذب في المحاسبي لإفصاحدور لعلى أنه يوجد ( عالي)

 

والتوصياتالاستنتاجات  

  الإفصاحمعالجة اشكالية البحث التي تدور حول حاول الباحث ذا الموضوع من خلال دراستنا له
الإطار النظري   خلال من، فقد تم التوصل (الخارجية) الأجنبية الاستثمارات  جذب  في ودوره المحاسبي

 - يلي:  فيما تلخيصها  يمكن التي الاستنتاجات  بعض والدراسات السابقة إلى 

الاستنتاجاتأولا :

يهدف مبدا الإفصاح المحاسبي إلى عرض القوائم المالية للمستثمرين بصورة خالية من التشويش   .1
معرفة مدى جدوى الاستثمار في   الاستثمارية، وكذاوالتضليل ومعرفة المركز المالي للشركة من الناحية 

 الشركة.هذه 
 الإفصاح المحاسبي أصبح ضرورة حتمية يجب على كل المؤسسات التعامل به. .2
تطبيق معايير المحاسبة الدولية يساهم في تحسين نوعية المعلومات المحاسبية المقدمة لمختلف فئات   .3

 المستخدمين. 
الاعتماد على النظام المالي والمحاسبي الجديد يعتبر أكثر أمانا للمستثمرين والمتعاملين الاقتصاديين   .4

 والافصاح. خاصة من ناحية الشفافية 
ية واحد من المبادئ التي تقوم عليها المحاسبة لكونه أكثر موثوقية لكنه غير ملائم  أن مبدأ التكلفة التاريخ .5

في الاعتماد عليه في اتخاذ القرارات الاستثمارية لان المعلومات المحاسبية المعدة على أساسه تمثل  
المعلومة  أحداث من الماضي لذلك فأن الوحدة الاقتصادية لم تقم بالإفصاح عن القيمة العادلة لكي تتسم

 المحاسبية بخاصيتي الموثوقية والملائمة. 

خلص البحث إلى عدد من الاستنتاجات بناءً على نتائج التحليل الاحصائي للبيانات التي شملها البحث  و 
 فيما يلي أهم تلك الاستنتاجات:

  المحاسبي الإفصاح بين إحصائية دلالة ذات  علاقة هناكعلى أن : الأول المحوروافقت العينة في  .6
 . (عاليوبتقدير لفظي )( 0.616( وبانحراف معياري )4.35) بمتوسط حسابي، الاستثمار قرارات  وترشيد 

 . مثلى بصورة المالية التقارير عرض   في يساهم  كافية بصورة المحاسبية المعلومات  توفيرأن  -
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 .الشركات  في للمستثمرين التنبؤية القدرة مستوى  يدعم المحاسبية للمعلمات  النشرأن  -
،  للمستثمرين الملائمة القرارات  اتخاذ  على يساعد  المناسب  الوقت  في المحاسبية المعلومات  نشرأن  -

 .الالتزام بقواعد ودورية النشر يزيد من ثقة المستثمرين في المعلومات المنشورة
 . المنشورة بالمعلومات  المصداقية تحقيق في يساهم الكافية والقرائن الأدلة توفيرأن  -
هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين الخصائص النوعية للمعلومات  أن   الثاني:المحور وافقت العينة في  .7

وبتقدير  ( 0.759( وبانحراف معياري )4.12) ت الاستثمار، بمتوسط حسابيالمحاسبية وترشيد قرارا
 .(عاليلفظي )

 . استثمارية فرص  لإيجاد  الأسواق كفاءة رفع إلى يؤدي المستثمرين لجميع فورية معلومات  توفيرأن  -
 . والكفاءة التكلفة حيث  من الأمثل البديل اختيار على   المستثمرين يساعد  المالية للتقارير الفوري  النشرأن  -
 ت.بالشركا الأداء كفاءة زيادة في يساهم  نوعية خصائص  ذات   محاسبية معلومات  انتاجأن  -
 معايير توحيد و  ،الاستثمار قرارات  كفاءة على إيجاباً  يؤثر  المحاسبية للمعلومات  النشر بمعايير التقيد أن  -

 .الشركات  كفاءة رفع إلى تؤدي  المحاسبية للمعلومات  النشر
بالضوابط والإرشادات المحاسبية الدولية إلى  يؤدي الالتزام  على أن المحور الثالث: وافقت العينة في  .8

 (.عاليلفظي )وبتقدير ( 0.670( وبانحراف معياري ) 4.31)بمتوسط حسابي  ،المستثمرينترشيد قرارات 
  إجراء على المستثمرين يساعد   المنشورة المالية التقارير لدمج الانترنت  ومواقع الروابط استخدامأن  -

 . الملائمة القرارات  واتخاذ  المقارنات 
 . فورية بصورة  وتحديثها المعلومات  توفير في يساعد   المالية للتقارير النشرأن  -
  وتنوع السوق  كفاءة رفع في يساعد   مما المستثمرين لجميع نمطية معلومة توفير في يساعد  النشرأن  -

 . الاستثمار فرص 
،  للمستثمرين عادلة  بصورة الاستثمارية الفرصة إتاحة في كافية بصورة المالية التقارير نشر  يساعد  -

 . ومستخدميها المعلومات  مقدمي بين والفعال المتبادل  الاتصال تحقيق في  المالية التقارير نشر ويساهم
 لإفصاحرفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة الرئيسية على أن يوجد دور لاثبتت الدراسة   -

للمحور الأول ككل  (، فقد بلغ المتوسط الحسابي الخارجية) الأجنبية الاستثمارات  جذب  في المحاسبي
 (.عالي) وبتقدير لفظي (0.682( وانحراف معياري ) 4.26)
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 التوصياتثانيا :

 بناء على ما تم التوصل إليه من نتائج، توصي الدراسة بالآتي:
والعمل بجديه على تحسين  المؤسسات اليمنية المزيد من الاهتمام من قبل المحاسبي إيلاء الإفصاح  -

 . مستواه في تقاريرها المالية
ومستوى الإفصاح  المؤسسة لوجود علاقة بين بعض خصائص المؤسسات المالية أهمية إدراك إدارات  -

جيدة عن   ، إذ أن زيادة مستوى هذا الإفصاح يعكس صورةالمحاسبي في جذب الاستثمارات الأجنبية
على المنافسة   اومدى قدرته للمؤسسة المستقبليرا عن إمكانيات النجاح هذه الخصائص ويعطي مؤش

 والتفوق والبقاء.
سواء كان مقسوم أرباح نقدي أم على شكل أسهم    ،الأرباحأن تفصح عن سياسات توزيع  المؤسسةعلى  -

 على قرارات المستثمرين    أثرا له مجانية وفي تاريخ إعداد الحسابات الختامية لم
  أساسياً  باعتبارها محركاً  (الخارجية) الأجنبية الاستثمارات  جذب  في ودورهيعتبر الإفصاح المحاسبي  -

  .باتجاه نجاح المنظمة وتميزها
تثقيف المستثمرين الحالين والمرتقبين في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية بأن لا يعتمدوا بشكل رئيسي على   -

أسعار الأسهم في السوق لكن ينبغي الاعتماد على القيمة العادلة مع بعض المؤشرات الأخرى للتحليل  
 وعقلانية.  اً المالي لكي يكون القرار المتخذ أكثر رشد 

 قياس جودة الإفصاح عن الموارد البشرية في التقارير المالية. محاولة إجراء دراسات حول  -
الربط بين مستوى الإفصاح المحاسبي عن الموارد البشرية ومواضيع أخرى كالعولمة، والتحكم   -

 المؤسسي. 
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-%D9%81%D9%8A-%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1

D9%8A%D9%85%D9%86D8%A7%D9%84%%

 

https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7% :

%D8%B1%D8%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82

7%D8%B1A



https://sotor.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9% :

%85%D84%D9%82%D9%88%D8%A7%D8%A6%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9

8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9 



https://mawdoo3.com/%D8%A8%D8%AD%D8%AB_%D8%B9%D9%86_%D8%A7 

D9%84%D9%82%D8%B1%D8%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%

%A7%D8%B1

https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=25905
https://lakhasly.com/en/view-summary/bhwDOteojH
https://sotor.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D8%A7%D8%A6%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://sotor.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D8%A7%D8%A6%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://sotor.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D8%A7%D8%A6%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
http://www.moit.gov.ye/moit/ar/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%85%D9%86
http://www.moit.gov.ye/moit/ar/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%85%D9%86
http://www.moit.gov.ye/moit/ar/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%85%D9%86
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://sotor.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D8%A7%D8%A6%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://sotor.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D8%A7%D8%A6%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://sotor.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D8%A7%D8%A6%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://mawdoo3.com/%D8%A8%D8%AD%D8%AB_%D8%B9%D9%86_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D8%A8%D8%AD%D8%AB_%D8%B9%D9%86_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D8%A8%D8%AD%D8%AB_%D8%B9%D9%86_%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1
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 الملاحق

 )الاستبيان(



المحترمة/المحترم                                         الاخت/الاخ

تحيةطيبةوبعد..

بعنوان"الإفصاحالمحاسبيهذاالاستبيانبينايديكمخالصتحياتهويضعلباحثايهديكم

الحصولعلىالبياناتالمتعلقةأعدبهدفوالذيودورهفيجذبالاستثماراتالخارجية"

بالجانبالميدانيلاستكمالمتطلباتالبحث.

وقدصممهذاالاستبيانبغرضالحصولعلىمعلوماتكافيةللتعرفعلىواقعالإفصاح

فتحسينالإفصاحدلاستثماراتالخارجيةوبهباعلاقتهالمحاسبيفيالشركاتوكذلك

جاباتكمعلىإوذلكمنخلالدراسةوتحليلالمحاسبيلرفعمستوىالاستثمارفيالشركات

سئلةالاستبيان.أ

الدراسةيأملالباحثتعاونكمفيالاجابةعلىاسئلةالاستبيانبموضوعيةوحياديةولأهمية

ديمالاجابةعلىجميعالاسئلةهواساسلنجاحالبحثمعتوخيالدقةحيثانمساهمتكمفيتق

والوصولالىالنتائجالمفيدة.



كدانالبياناتؤاتخدملأغراضالبحثالعلميفقط.ومنانهذهالبياناتسوفتسالتأكدمع

تقدمونهاستحاطبالسريةالتامة.سالتي

 والاهتمام الكامل وأتمنى تعاونكم والاجابة عن الموضوع بعناية 

 شاكر حسن تعاونكم سلفاً 

 الشكر والتقدير  وخالص

 -اعداد: 

 مبارك عبدالحكيم مبارك 
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         (علىالاجابةالمناسبةفي)علامةالرجاءالاجابةعنالاسئلةالاتيةبوضع-الاول:القسم



ذكرأنثى-الجنس:-1

40الى31سنةمن30أقلمن-:رالعم-2

50أكثرمن50الى41من



المركزالوظيفي-3

مديرتنفيذي

مديراداري

رئيسقسم

مشرف

مسؤولاستثمار

محاسب



دكتوراهدبلوممتوسطبكالوريوسماجيستر-المؤهلالعلمي:-4



محاسبةادارةأعمالاقتصادعلومماليةومصرفية-التخصصالعلمي:-5



سنوات3أقلمن-عددسنواتالخبرةفيالشركة:-6

سنوات5-3من

سنوات10-5من

سنة15-10من

سنة15أكثرمن
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. الخارجي  وترشيد قرارات الاستثمار هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي  -الاول:المحور

 

غير
موافق
 بشدة

غير
 موافق

موافق موافق محايد
 بشدة

 البيان

نشرالمعلومات-1     
وقتالمحاسبيةفيال
اتخاذعلىالمناسبيساعد

تالملائمةارارالق
 .للمستثمرين

للمعلوماتالنشر-2     
ىدعممستويالمحاسبية
للمستثمرينيةالتنبؤالقدرة
 الشركات.في

والقرائنتوفيرالأدلة-3     
الكافيةيساهمفيتحقيق

يةبالمعلوماتالمصداق
 .المنشورة

علوماتتوفيرالم-4     
كافيةالمحاسبيةبصورة

التقاريرضيساهمفيعر
 الماليةبصورةمثلى

ودوريةبقواعدالالتزام-5     
النشريزيدمنثقة

المستثمرينفيالمعلومات
 المنشورة
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المحاسبية وترشيد   علاقة ذات دلالة إحصائية بين الخصائص النوعية للمعلومات كهنا -المحور الثاني: 

 . الخارجي قرارات الاستثمار 

 

غير
موافق
 بشدة

غير
 موافق

موافق موافق محايد
 بشدة

 البيان

إنتاجمعلوماتمحاسبية-1     
ذاتخصائصنوعيةيساهم

فاءةالأداءزيادةكفي
 بالشركات

توفيرمعلوماتفورية-2     
إلىلجميعالمستثمرينيؤدي

كفاءةالأسواقلإيجادرفع
 فرصاستثمارية

التقيدبمعاييرالنشر-3     .
يؤثرللمعلوماتالمحاسبية

تاارركفاءةقىعلايجابا 
 رالاستثما

النشرالفوريللتقارير-4     
الماليةيساعدالمستثمرين

البديلالأمثلاختيارعلى
 منحيثالتكلفةوالكفاءة

توحيدمعاييرالنشر-5     
للمعلوماتالمحاسبيةتؤدي

 الىرفعكفاءةالشركات
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 الاستثمار الخارجي. ترشيد قرارات   ىبالضوابط والارشادات المحاسبية إل الالتزاميؤدي  -:الثالث المحور

 

غير
موافق
 بشدة

غير
 موافق

موافق موافق محايد
 بشدة

 البيان

توفيرييساعدفالنشر-1     
يهلجميعنمطةمعلوم

يالمستثمرينممايساعدف
وتنوعالسوقرفعكفاءة

 فرصالاستثمار.

نشرالتقاريريساعد-2     
يفكافيةالماليةبصورة
الاستثماريةإتاحةالفرص

 بصورةعادلةللمستثمرين.

استخدامالروابطومواقع-3     
الإنترنتلدمجالتقارير
الماليةالمنشورةيساعد

إجراءالمستثمرينعلى
تارارالمقارناتواتخاذالق

 الملائمة.

همنشرالتقاريريسا-4     
الاتصالتحقيقيالماليةف

يالمتبادلوالفعالبينمقدم
 المعلوماتومستخدميها.

    
 

للتقاريرالماليةالنشر-5
توفيرالمعلوماتييساعدف

 وتحديثهابصورةفورية.



 

 


